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HAFTANIN ÖNEMLİ GÜNDEM MADDELERİ 

 

10 Nisan Pazartesi  Türkiye Sanayi Üretimi (Şubat) 

11 Nisan Salı Türkiye Cari İşlemler Dengesi (Şubat)  

12 Nisan Çarşamba Çin TÜFE (Mart) 

13 Nisan Perşembe Çin Dış Ticaret (Mart) 

14 Nisan Cuma İngiltere, Almanya ve ABD piyasaları “Kutsal 

Cuma” nedeniyle kapalı olacak. 

 ABD TÜFE (Mart) 

16 Nisan Pazar Anayasa Değişikliği Referandumu 

 

Yurtiçi piyasalar açısından kritik haftaya giriş yapıyoruz. Geçen 

hafta Suriye’de artan gerilim jeopolitik riskleri tekrar gündeme 

getirirken, FOMC tutanaklarından çıkan bilanço azaltımı beklentileri 

piyasalardaki risk algısını bozdu. Hafta boyunda yüksek seyreden 

TCMB’nin ağırlıklı ortalama fonlaması Cuma günü 11,50 seviyesine kadar 

yükseldi.  

Geçtiğimiz hafta sınır ötesi gelişmelerle 3,75’e dayanan USD/TL’de yeni 

haftada işlemler 3,7238 seviyesinden geçiyor.  Asya piyasalarında ise 

görünüm karışık. (Nikkei %0,75, Shanghai -%0,24) Geçen haftayı değer 

kaybıyla kapatan Wall Street endekslerinin ardından bu sabah vadeliler 

%0,17 primli.  

Referandum öncesinde yurtiçi piyasalarda volatilite artabilir. 

BIST100 endeksinde 89 bin seviyesinin üzerinde kalıcı olunmaması 

halinde yükselişlerin sınırlı kalacağını düşünüyor, 87.500 desteğini 

önemli buluyoruz. Bu seviyenin altında satışlar hızlanabilir. Bu açıdan 

mevcut pozisyonların 87.500 altında azaltılmasını tavsiye ediyor, 

temkinli görüşümüzü koruyoruz. USD/TL’de ise 3,65-3,80 geniş 

bandında hareketler görülebilir.  

Bu hafta veri akışında içeride bugün açıklanacak Şubat sanayi üretimi ve 

yarın alacağımız cari işlemler dengesi ön plana çıkıyor. Ocak ayında yıllık 

bazda %2,6 artış gösteren takvim etkisinden arındırılmış sanayi 

üretiminin Şubat ayında %3,1 artış göstermesi bekleniyor. Geçen yılın 

Şubat ayında 1,96 milyar dolar olarak gerçekleşen cari işlemler açığının 

bu yılın Şubat ayında 2,5 milyar dolara yükselmesi yönünde. Ocak ayında 

cari açık 2,76 milyar dolar olarak gerçekleşmişti.  

    Hafta İçi Haftalık  

  Kapanış En 
Yüksek 

En  
Düşük 

% Değ. 

Endeksler         

BIST100 Endeksi 88.497 89.070 87.998 -0,5% 

DOW IND 20.656 76.636 20.605 0,0% 

S&P 500 2.356 2.378 2.349 -0,3% 

NASDAQ Comp. 5.878 5.936 5.856 -0,6% 

XETRA DAX 12.225 12.293 12.119 -0,7% 

FTSE 100 7.349 7.363 7.258 0,4% 

FTSEMIB-İtalya 20.300 20.402 20.026 -0,9% 

BOVESPA 64.593 66.211 63.762 -0,6% 

VIX Endeksi 12,87 14,2 10,9 4,0% 

          
TR, Gösterge Faiz 11,48 11,50 11,33 1,6% 

          
Emtialar         

Brent Petrol ($) 55,26 56,1 52,7 2,9% 

Ons Altın ($) 1.254,4 1.269,1 1.242,7 0,4% 

          

Pariteler         

USD/TL 3,7287 3,7295 3,6425 2,6% 

EUR/TL 3,9513 3,9645 3,8785 2,0% 

Sepet 3,8400 3,8470 3,7605 2,2% 

EUR/USD 1,0591 1,0690 1,0571 -0,6% 

USD/JPY 111,07 111,58 110,13 -0,3% 

          
Libor Faizleri (%) 1 Ay 3 Ay 1 Yıl   

EUR -0,40 -0,36 -0,13   

USD 0,99 1,16 1,80   

TL 12,33 12,54 12,96   

          
MB Faizleri Faiz Toplantı      

TCMB 8,00% 26 Nisan     

ECB 0,00% 27 Nisan     

Fed 0,75-1,00% 3 Mayıs     

          

Global Tahvil 
Faizi 

2 Yıl 10 Yıl     

ABD 1,30 2,39     

Almanya -0,81 0,23     

İspanya -0,25 1,62     

İtalya -0,09 2,06     

 



                                                                   10 Nisan 2017 Pazartesi 

 

 

HAFTALIK 
 

STRATEJİ 

  
 

 

16 Nisan Pazar günü gerçekleşecek Anayasa Değişikliği Referandumu kritik... 

Uzun süredir Türk siyasetini meşgul eden Anayasa Değişikliği referandumu öncesinde son haftaya 

başlıyoruz. Referandumdan çıkacak karar siyasetin olduğu kadar piyasaların da yönünü tayin 

edecek. Referandumdan çıkacak iki kararın da kendi başına riskler taşıdığını düşünüyoruz.  

Avrupa tarafından yapılan açıklamalara baktığımızda olası bir “Evet”in Türk demokrasisi açısından 

negatif olduğu vurgusu ağır basarken, orta ve uzun vadede AB’ye üyelik açısından da riskleri 

beraberinde taşıdığını görüyoruz. Bu da doğrudan ve sıcak para girişi açısından ile TL açısından 

negatif bir unsur olacaktır. Olası bir hayır çıkması ise bir erken seçim riskini barındırması nedeniyle 

ve hükümetin güven oylaması anlamına da gelen bir referandumdan çıkış sonrasında siyasi ortamın 

gerilmesine yol açabileceğinden bir risk unsuru. Siyasi ortamda gerilim yaşanması durumunda TL’de 

değer kaybının artması, yapısal reformlardan iyice uzaklaşılması ile büyüme beklentilerinin olumsuz 

etkilenmesi yaşanabilir. Bu açıdan referandum öncesinde risk algısının zayıflayacağını, piyasada 

bekle-gör politikasının hakim olacağını düşünüyoruz.  

Suriye’de dengeler değişiyor mu? 

Suriye’de kullanılan kimyasal silah sonrasında bölgede tekrar sıcak gelişmeler yaşanıyor. ABD’nin 

kimyasal silah kullanımı ardından misilleme olarak geçen hafta Cuma günü Suriye üssünü 59 

Tomahawk füzesiyle vurmasıyla jeopolitik riskler yine gündemin başköşesine oturdu. Olayın 

ardından Rusya, ABD ile Suriye’deki hava güvenliği anlaşmasını iptal etti. Gelişmelerin ABD-Rusya 

ilişkilerinde hasar yarattığı aşikar olmakla birlikte devamında atılacak adımlar dünya siyasetinde 

olduğu kadar iç siyasette de etkili olacağa benziyor.  

Şubat ayı sanayi üretiminde artışın devamı bekleniyor… 

Türkiye ekonomisi 2016 yılında %2,9 oranında büyüme gösterdi. 2016 yılında devletin büyümeye 

öncülük ettiğini görüyoruz. Yatırım harcamaları ve hane halkı tüketiminin ise 2015 yılına göre 

zayıfladığı görülmekte. Devletin nihai tüketim harcamaları 2016 yılında %7,3 artarken (2015: 

%4,1), yatırım harcamaları %3 (2015: %9,2), hane halkı harcamaları ise %2,3 artış gösterdi 

(2015: %5,5).   

Reel kesim güven endeksindeki yükselişin yanı sıra tüketici güveninde Mart ayında görülen düzelme 

kötü geçen 2016 yılı ikinci yarısının ardından ilk çeyrek için olumlu bir sinyal.  Bugün Şubat ayı 

sanayi üretimi rakamlarını alacağız. Takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretimi Ocak ayında 

%1,9 olan medyan tahmininin üzerinde geçen senenin aynı dönemine göre %2,6 artış göstermişti. 

Şubat ayında takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretiminin %3,1 artış göstermesi bekleniyor. 

Arındırılmamış seride ise piyasa medyan tahmini yıllık bazda %1,8 artış yönünde.  Şubat ayı sanayi 

üretimi rakamı ilk çeyrek büyüme beklentilerinin şekillenmesi açısından önemli olacak.  
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Takvim Etkisinden Arındırılmış Sanayi Üretimi 

 

Kaynak: TÜİK 

 

Şubat ayı cari açığında geçen yıla göre yükseliş bekleniyor… 

Yarın açıklanacak cari işlemler açığında beklentiler Şubat ayında 2,5 milyar dolar olarak 

gerçekleşmesi yönünde. Cari işlemler dengesi bu yılın Ocak ayında 2,76 milyar dolar açık verirken, 

geçen yılın Şubat ayında 1,96 milyar dolar açık vermişti. Beklentiler yönünde gelecek Şubat ayı 

rakamı ile birlikte yıllık açık 33,7 milyar dolara ulaşacak. Son 1 yıllık cari açık Ocak sonunda 33,16 

milyar dolar olarak gerçekleşmişti. Hükümetin 2017 yılı OVP hedefi 32 milyar dolar seviyesindedir. 

 

Yıllık Cari İşlemler Açığı (Milyar $)  

 

Kaynak: TCMB 
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Mart ayı istihdam raporu ABD’de hayal kırıklığı yarattı… 

Mart ayında tarım dışı istihdam artışı 175 bin piyasa ortalama beklentilerin oldukça altında 98 bin 

olarak gerçekleşirken, Şubat ayı istihdam artışı 235 binden 219 bine geriledi. Ortalama saatlik 

kazançlardaki artış aylık bazda %0,2 ile sabit kaldı. Data setinde tek umut verici rakam ise işsizlik 

oranının %4,7’den %4,5’e düşmesi. Genel olarak değerlendirdiğimizde Mart ayı istihdam veri setinin 

hayal kırıklığı yarattığını söyleyebiliriz. Fakat bütünüyle faiz artışı beklentilerini olumsuza çevirmesi 

için istihdam trendine bakmak gerektiğini düşünmekteyiz. 

ABD Tarım Dışı İstihdam Değişimi 

 

Fed, bilanço küçültmeye bu yıl içerisinde başlayabilir… 

Geçen hafta 14-15 Mart’ta gerçekleşen FOMC tutanaklarını aldık. Tutanaklarda bilançoya ilişkin 

değerlendirmelerin dışında sürpriz ayrıntılar çıkmadığını öncelikle belirtelim. Fed yetkililerinin büyük 

çoğunluğu kademeli faiz artışının, enflasyon ve istihdam hedefleriyle uygun olduğunu düşünürken, 

faiz artışına karşı çıkan tek üye Mnneapolis Fed Başkanı Kashkari, son verilerin ek bir ilerlemeye 

işaret etmediği görüşünü taşıyor.  

Yetkililer 4,5 trilyon dolarlık bilançonun da bu yıl içinde azaltılabileceğini düşünmekte. Bilançonun 

azaltılabileceği görüşünün destek bulması ise başta GOP’lar olmak üzere piyasaların canını bir 

miktar sıktı diyebiliriz. Suriye gelişmelerinin de güvenli liman algısıyla doları güçlü kılan bir diğer 

unsur olduğunu ayrıca belirtelim. 
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HAFTALIK VERİ TAKVİMİ 

      Beklenti Önceki 

10 Nisan 2017, Pazartesi 

10:00   Türkiye Sanayi Üretimi-Takvim Etkisinden Arındırılmış (Yıllık) (Şubat) 3,10% 2,60% 

11:30   Euro Bölgesi Sentix Yatırımcı Güveni (Nisan) 20,2 20,7 

11 Nisan 2017, Salı 

11:00   Türkiye Cari İşlemler Dengesi (Şubat) -2,5 milyar $ -2,76 milyar $ 

11:30   İngiltere Çıktı ÜFE (Yıllık) (Mart) 3,40% 3,70% 

11:30   İngiltere TÜFE (Yıllık) (Mart) 2,20% 2,30% 

12:00 Almanya ZEW Ekonomik Hissiyatı (Nisan) 13 12,8 

12:00   Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Aylık) (Şubat) 0,10% 0,90% 

12:00   Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık) (Şubat) 2,00% 0,60% 

12 Nisan 2017, Çarşamba 

04:30   Çin TÜFE (Yıllık) (Mart) 1,00% 0,80% 

04:30   Çin ÜFE (Yıllık) (Mart) 7,40% 7,80% 

13 Nisan 2017, Perşembe 

08:00   Çin İhracatlar (Yıllık) (Mart) 4,50% -1,30% 

08:00   Çin İthalatlar (Yıllık) (Mart) 18,80% 38,10% 

08:00   Çin Ticaret Dengesi (Mart) 10,5 milyar $ -9,15 milyar $ 

09:00 Almanya TÜFE (Yıllık) (Mart) 1,60% 1,60% 

09:00 Almanya TÜFE (Aylık) (Mart) 0,20% 0,20% 

15:30   ABD Çekirdek ÜFE (Yıllık) (Mart) -- 1,50% 

15:30   ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) (Mart) 0,20% 0,30% 

15:30   ABD ÜFE (Aylık) (Mart) -- 0,30% 

15:30   ABD ÜFE (Yıllık) (Mart) -- 2,20% 

15:30   ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları -- 234 bin 

17:00   ABD Michigan Tüketici Hissiyatı (Nisan)   97,0 96,9 

14 Nisan 2017, Cuma 

07:30   Japonya Sanayi Üretimi (Aylık) (Şubat) -- 2,00% 

15:30   ABD Çekirdek TÜFE (Aylık) (Mart) 0,20% 0,20% 

15:30   ABD Çekirdek TÜFE (Yıllık) (Mart) 2,30% 2,20% 

15:30   ABD TÜFE (Yıllık) (Mart) 2,60% 2,70% 

15:30   ABD TÜFE (Aylık) (Mart) 0,00% 0,10% 

15:30   ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) (Mart) 0,20% 0,20% 

15:30   ABD Perakende Satışlar (Aylık) (Mart) 0,30% 0,10% 

          

İngiltere, Almanya ve ABD piyasaları "Kutsal Cuma Günü" nedeniyle kapalı olacak. 
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HAZİNE İÇ BORÇ ÖDEMELERİ 

 

 

Nisan ayında toplam 2,0 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 2,3 milyar TL’lik iç 

borçlanma yapılması programlanmaktadır.  

Mayıs ayında toplam 4,5 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 5,2 milyar TL’lik iç 

borçlanma yapılması programlanmaktadır. 

Haziran ayında toplam 10,9 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 11,9 milyar 

TL’lik iç borçlanma yapılması programlanmaktadır. 

 

 

Piyasa Kamu (2) Toplam Ödeme

5.04.2017 659 175 834

26.04.2017 882 271 1.154

TOPLAM 1.542 447 1.988

3.05.2017 78 74 152

10.05.2017 51 12 63

17.05.2017 2.470 1.165 3.635

24.05.2017 436 204 641

TOPLAM 3.035 1.455 4.491

14.06.2017 7.157 3.192 10.349

21.06.2014 473 70 543

TOPLAM 7.630 3.262 10.892

İç Borç Ödemeleri (1)

   Alıcılara Göre Dağılım                              (Milyon ¨ )

2017 Yılı Nisan Ayı

2017 Yılı Mayıs Ayı

2017 Yılı Haziran Ayı

(1)  Ķhra aĸamasēndaki alēcē daĵēlēmē baz alēnarak yapēlacak ºdemeleri 
gºstermektedir.

(2)  Kamu kurumlarēna rekabeti olmayan teklif (ROT) ve doĵrudan satēĸ yoluyla 
yapēlan ihralara iliĸkin ºdemeleri iermektedir. 
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HAZİNE İÇ BORÇ İHRAÇ TAKVİMİ 

 

 

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü İhraç Yöntemi

4.04.2017 5.04.2017 24.02.2027 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 10 Yıl / 3612 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

25.04.2017 26.04.2017 2.03.2022 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5 Yıl / 1771 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü İhraç Yöntemi

16.05.2017 17.05.2017 15.05.2019 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 2 Yıl / 728 Gün İhale / İlk İhraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

16.05.2017 17.05.2017 2.03.2022 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5 Yıl / 1750 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

23.05.2017 24.05.2017 13.12.2017 Hazine Bonosu 7 Ay / 203 Gün İhale / Yeniden ihraç

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü İhraç Yöntemi

12.06.2017 14.06.2017 8.08.2018 Kuponsuz Devlet Tahvili 14 Ay / 420 Gün İhale / İlk İhraç

12.06.2017 14.06.2017 2.03.2022 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5 Yıl / 1722 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

12.06.2017 14.06.2017 8.11.2023 TÜFE'ye Endeksli Devlet Tahvili6 Yıl / 2338 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

13.06.2017 14.06.2017 15.05.2019 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 2 Yıl / 700 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

13.06.2017 14.06.2017 5.06.2024 Değişken Faizli Devlet Tahvili7 Yıl / 2548 Gün İhale / İlk İhraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

13.06.2017 14.06.2017 24.02.2027 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 10 Yıl / 3542 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

20.06.2017 21.06.2017 19.06.2019 Kira Sertifikası 2 Yıl / 728 Gün Doğrudan Satış

Vadesi

(1)
2017 yēlē Mayēs  ve Haziran aylarēna iliĸkin ihra takvimi geici olup piyasa koĸullarēna gºre g¿ncellenebilecektir

2017 Yılı Haziran Ayı İhraç Takvimi (¹)

Vadesi

Vadesi

2017 Yılı Mayıs Ayı İhraç Takvimi (¹)

2017 Yılı Nisan Ayı İhraç Takvimi
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Uyarı: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. 

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece 

burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 

doğurmayabilir. 

Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 

yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi 

bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi 

amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi 

ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek 

yanlışlık veya zararlardan kurum çalışanları ile Anadolubank A.Ş. ve Anadolu Yatırım Menkul 

Kıymetler A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır. 

 


