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HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI

17 Nisan Pazartesi Turkiye Issizlik Orani (Ocak)

ingiltere ve Almanya piyasalar kapali

18 Nisan Sali ABD Sanayi Uretimi ve KKO (Mart)

19 Nisan Garsamba ABD Bej Kitap

20 Nisan Persembe Turkiye Tlketici GUven Endeksi (Nisan)

21 Nisan Cuma Dinya Bankasi ve IMF

Washington’da yapilacak

Toplantilar

23 Nisan Pazar Fransa Cumhurbaskanhgi Secimleri ilk Turu

Referandumdan “Evet” cikti... USD/TL 3,6250’ye kadar geriledi.
Pazar guni gergeklestirilen Anayasa dedisikligi referandumunda “Evet”
ciktl. Kesinlesmemis sonuglara gore referandumdan %51,4 “Evet”,
%48,6 “Hayir” cikti. Katihm orani ise %85,3 oldu. Referandum
sonucunda Asya seansinda USD/TL 3,6250 seviyesine kadar geri gekildi.
An itibariyle islemler 3,68'in hemen altindan gegiyor. Daha 6nce de
belirttigimiz gibi kisa vadeli tepkilerin sinirh olacagini distniyoruz.
Bundan sonra takip edecedimiz yapisal reformlara iliskin gelecek
destekleyici aciklamalar olacak.

Kiiresel piyasalar ise yeni haftaya K. Kore gerginligi ile bashyor.
K.Kore'nin haftasonu firlattigi balistik flizenin basarisizhiginin ardindan
Trump’in saldinya istekli oldugunu belirtmesiyle jeopolitik riskler
tirmanmaya devam ediyor. ABD vadelileri %0,10 kayipla islem gérirken,
altinin onsu 1.295 seviyesini goérdii. Bugiin Ingiltere ve Almanya
Paskalya’dan ertesi nedeniyle kapali olacak.

Bu hafta veri akisi oldukca yogun. iceride bugiin aciklanacak Ocak
ay! issizlik verisi ile TCMB beklenti anketi, Persembe gini alacagimiz
Nisan ayi tlketici gliveni disinda énemli bir veri akisi yok. Disarida ise
yarin ABD’den sanayi Uretimi ve insaat izinleri; Carsamba gunlU Euro
Bolgesi tlketici fiyatlari ve ABD Bej Kitap raporu; Persembe ginl
Japonya ticaret verileri ve Almanya Uuretici fiyatlari; haftanin son islem
gununde ise Japonya, Almanya, Euro Bolgesi ve ABD PMI verileri
ajandada 6ne gikiyor.

BIST100 endeksinde bu hafta 91.500 direnci 6n plana cikacak.
Asya seansinda 3,6250'ye kadar gevseyen USD/TL'nin tekrar 3,67'in
Uzerine gikmasi pozitif fiyatlamayi bir miktar sinirlayabilir. USD/TL'nin ise
bu hafta 3,58-3,70 bandinda hareketini 6ngérmekteyiz.
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Hafta igi Haftalik
Kapanig En En % Deg.
Yiiksek Diigiik

Endeksler
BIST100 Endeksi 90.064 91.832 88.731 1,8%
DOW IND 20.453 76.636 20.453 -1,0%
S&P 500 2.329 2.355 2.329 -1,1%
NASDAQ Comp. 5.805 5.879 5.805 -1,2%
XETRA DAX 12.109 12.243 12.050 -0,9%
FTSE 100 7.328 7.406 7.299 -0,3%
FTSEMIB-italya 19.774 20.286  19.764  -2,6%
BOVESPA 62.826 64.872 62.826 -2,7%
VIX Endeksi 15,96 14,2 10,9 24,0%
TR, Gosterge Faiz 11,46 11,50 11,33 -0,2%
Emtialar
Brent Petrol (S) 55,61 56,6 55,3 0,6%
Ons Altin (S) 1.285,6 1.294,8  1.254,5 2,5%
Pariteler
USD/TL 3,7376 3,7245 3,6445 0,2%
EUR/TL 3,9328 3,9515 3,8785 -0,5%
Sepet 3,8352 3,8380 3,7615 -0,1%
EUR/USD 1,0612 1,0678 1,0579 0,2%
UsD/JPY 108,59 110,96 108,14 -2,2%
Libor Faizleri (%) 1Ay 3 Ay ivil
EUR -0,39 -0,36 -0,13
usb 0,99 1,16 1,77
TL 12,33 12,54 12,96
MB Faizleri Faiz  Toplanti
TCMB 8,00% 26 Nisan
ECB 0,00% 27 Nisan
Fed 0,75-1,00% 3 Mayis
Global Tahvil 2yl 1oyl
Faizi
ABD 1,19 2,21
Almanya -0,87 0,19
Ispanya -0,20 1,65
italya -0,04 2,28
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Jeopolitik riskler tirmaniyor...

Suriye’de kullanilan kimyasal silah sonrasinda bdlgede jeopolitik gelismeler piyasalarda gindemin
baskdsesine oturdu. Suriye’nin kimyasal silah kullanimi ardindan misilleme olarak ABD’nin dnceki
hafta Cuma gind Suriye Ussinl 59 Tomahawk filizesiyle vurmasinin ardindan Kuzey Kore ile
karsilikh restlesmelerin etkisi azalmisti ki ABD yeni bir hamleyle gecen Cuma gini Afganistan’da
ISID’Iin yogunlukta oldugu bdlgeyi bombaladi.

Jeopolitik riskler piyasalarda riskten kacisi tetikliyor. Varlk fiyatlamalarinda da bu durumun net
etkilerini goriyoruz. Gilvenli liman talebiyle altin gegen haftayr %2,5 deder kazanciyla
tamamlarken, ABD 10 yilliklari 2,19 ile Kasim 2016’dan bu yana en disik seviyeye geriledi. Hisse
senedi piyasalarinda da satis baskisi hissediliyor. Dow Jones haftayl %1, Dax ise %%0,9 kayipla
tamamlad.

Yeni haftaya ise klresel piyasalar K.Kore'nin haftasonu firlattigi balistik fliizenin basarisizlidinin
ardindan Trump’in saldiriya istekli oldugunu belirtmesiyle jeopolitik riskler daha fazla tirmaniyor.

Fransa’da Cumhurbaskanligi secimlerinin ilk turu 23 Nisan’da yapilacak.

Fransa’da Cumhurbaskanligi seciminin ilk turu 23 Nisan Pazar guint yapilacak. Son yapilan anketler
adaylarin oylarinin birbirine gok yakin oldugunu gosteriyor. Bu ilk turda en ylksek oyu alacak 2
aday 7 Mayis'ta gergeklesecek ikinci turda yarisacak.

AB karsithdi ile bilinen asiri sag lider Le Pen’in AB ile liyelik kosullarini yeniden mizakere edecegini
aciklamasi piyasalari oldukca rahatsiz etmisti. Ozellikle son dénemde birlikten cikis seslerinin
ylkselmesi Avrupa siyaseti acgisindan negatif bir unsur olarak algilaniyor. Bu noktada asiri sag
partilerin gliciint artirmasi birligin kaderini olumsuz etkiliyor.

parite(q)

webborsa@ f .,’Anad[:llu Yatirim

Tel: +90 216 649 7700 | bilgi@AnadoluYatirim.com.tr | www.anadoluyatirim.com.tr




HAFTALIK

@p AnadoluYatirim

STRATEJI

Yatirim Arastirma

arastirmaf@anadoluyatirim.com.tr

17 Nisan 2017 Pazartesi

Sanayi liretimi hayal kirikligi yaratti.

Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi Subat ayinda %3,1 olan piyasa medyan tahmininin
altinda gecen senenin ayni donemine goére %1 artis gosterirken, aylik bazda %0,4 azaldi.
Arindinlmamis seride ise aylik bazda azalis %2,6 oldu. Yillik bazda zayif seyreden sanayi tretiminde
madencilik ve tasocakgciligi sektoriindeki daralma etkili olurken, aylk bazda azalista imalat
sanayinde yasanan %0,9'luk disus etkili oldu.

Subat ayinda zayif seyreden sanayi Uretimi ilk ceyrek blylimesi acisindan negatif bir sinyal. Mart
ay! sanayi Uretimi rakami ilk geyrek buyimesi igin 6nemli olacak.

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretimi Aylik Degisim (%)
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20 Nisan Persembe gini ise blylimenin 6ncli godstergelerinden biri olan Nisan ayi tiiketici
giivenini alacagiz. Mart ayinda tlketici glveni Subat ayinda gore %3,2'lik artisla 65,7'ye
yukselmisti.
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Cari islemler acig: Subat ayinda 2,53 milyar dolara ciktu...

Cari islemler dengesi Subat ayinda beklentiler paralelinde gegen senenin ayni ayina goére 564 milyon
dolar artigla 2,53 milyar dolar acik verdi. Boylelikle 12 aylik cari acik 33,1 milyar dolardan 33,7
milyar dolara yukseldi. Subat ayi cari islemler acigindaki artista dis ticaret aciginda yasanan 546
milyon dolarlik artis etkili olurken, s6z konusu donemde seyahat gelirleri 20 milyon dolar artarak
502 milyon dolara yukseldi.

Yillik Cari islemler Acigi ( milyar $)
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Beklenti  Onceki

17 Nisan 2017, Pazartesi
05:00 Cin GSYIH (Yilik) (1. Ceyrek) 6,80% 6,80%
05:00 Gin GSYIH (ceyreklik) (1. Ceyrek) 1,50%  1,70%
05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yilik) (Subat) 6,30% 6,30%
05:00 Cin Perakende Satislar (Yilik) (Subat) 9,70% 9,50%
10:00 Tirkiye  Geyreklik Issizlik Ortalamasi (Ocak) 13% 12,70%
14:30 Turkiye  TCMB Beklenti Anketi
15:30 ABD New York Empire State Iimalat Endeksi (Nisan) 15 16,4

Ingitere ve Almanya "Paskalya'dan Sonraki Pazartesi" nedeniyle kapal olacak.
18 Nisan 2017, Sal

04:30 Gin Konut Fiyatlan (Yilik) (Mart) - 11,80%
15:30 ABD Ingaat izinleri (Aylk) (Mart) 2,80%  -6,00%
15:30 ABD ingaat Baslangiglari (Aylik) (Mart) -2,80% 3,00%
16:15 ABD Kapasite Kullanm Orani (Mart) 76,20%  75,90%
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylk) (Mart) 0,50% 0,10%

19 Nisan 2017, Carsamba
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylk) (Nisan) 0,80% 0,40%
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yilik) (Nisan) 1,50% 1,50%
21:00 ABD Bej Kitap

20 Nisan 2017, Persembe
02:50 Japonya  Thracat (Yilik) (Mart) 6,20% 11,30%
02:50 Japonya ithalat (Yilik) (Mart) 10,20% 1,20%
09:00 Almanya  UFE (Aylk) (Mart) 0,20%  0,20%
09:00 Almanya  UFE (Yllik) (Mart) 3,20% 3,10%
10:00 Turkiye  Tketici Glveni (Nisan) 65 67,8
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Nisan) 25 32,8
17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Gliveni (Mart) -4,7 5

21 Nisan 2017, Cuma

03:30 Japonya  Imalat PMI (Nisan) - 52,4
10:30 Almanya  Imalat PMI (Nisan) 58 58,3
10:30 Almanya Hizmet PMI (Nisan) 55,5 55,6
11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Nisan) 56 56,2
11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Nisan) 56 56
11:30 ingittere  Gekirdek Perakende Satislar (Yilik) (Mart) 3,80% 4,10%
11:30 ingitere  Cekirdek Perakende Satislar (Aylk) (Mart) -0,50% 1,30%
11:30 ingittere  Perakende Satislar (Yilik) (Mart) 3,40% 3,70%
11:30 Ingitere  Perakende Satislar (Aylk) (Mart) -0,30% 1,40%
16:45 ABD Uretim PMI (Nisan) 53,8 53,3
16:45 ABD Hizmet PMI (Nisan) 53,6 52,8
17:00 ABD Mevcut Konut Satislan (Aylk) (Mart) 2,10%  -3,70%
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HAZINE IC BORC ODEMELERI

ic Borg¢ Odemeleri @
Alicilara Gére Dagilim (Milyon ™)

Piyasa Kamu @ Toplam Odeme

2017 Yili Nisan Ayi

5.04.2017 659 175 834
26.04.2017 882 271 1.154
TOPLAM 1.542 447 1.988

2017 Yili Mayis Ay

3.05.2017 78 74 152
10.05.2017 51 12 63
17.05.2017 2.470 1.165 3.635
24.05.2017 436 204 641
TOPLAM 3.035 1.455 4.491

2017 Yili Haziran Ay

14.06.2017 7.157 3.192 10.349
21.06.2014 473 70 543
TOPLAM 7.630 3.262 10.892
(1)Khra- akamaséndaki al ecé dajeéel emée baz
g°stermektedir.
(Z)Kamu kuruml aréna rekabet-i ol mayan tek
yapélan i hra-lara ilikkin °demeleri i-el

Nisan ayinda toplam 2,0 milyar TL'lik ig borg servisine karsilik toplam 2,3 milyar TL'lik ig

borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Mayis ayinda toplam 4,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 5,2 milyar TL'lik ig

borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Haziran ayinda toplam 10,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,9 milyar

TL'lik i borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE i¢ BORC IHRAC TAKVIMi

2017 Yili Nisan Ay ihrag Takvimi

ihale Tarihi Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi

4.04.2017 5.04.2017 24.02.2027 |Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 100Yr 1 / 3612 Gin ihale / Yen
6 ayda bir kupon o6demel i
25.04.2017 26.04.2017 2.03.2022 |Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 5Yr 1 [/ 1771 Gin ihale |/ Yen

6 ayda bir kupon od6demel i

2017 Yili Mayis Ay ihrag Takvimi (')
ihale Tarihi | Valér Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi

16.05.2017 17.05.2017 15.05.2019 | Sabit Kuponlu Devet Tahvili 2Yr 1/ 728 Gin ihale /[ il

6 ayda bir kupon od6demel i

16.05.2017 17.05.2017 2.03.2022 |Sabit Kuponlu Devet Tahwili 5Y1 1 / 1750 Gin ihale [/ Yen

6 ayda bir kupon o6demeli

23.05.2017 24.05.2017 13.12.2017 |Hazine Bonosu 7 Ay / 203 Gun ihale / Yen

2017 Yili Haziran Ay ihrag Takvimi (')

ihale Tarihi | Valér Tarihi | itfa Tarihi Senet Turii Vadesi ihrag Yontemi
12.06.2017 14.06.2017 8.08.2018  Kuponsuz Deviet Tahwili 14 Ay / 420 Gin ihale /[ il
12.06.2017 14.06.2017 2.03.2022 |Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 5Yr1 1 [ 1722 Gin ihale / Yen

6 ayda bir kupon oO6demel.

12.06.2017 14.06.2017 8.11.2023 TUFE'ye Endeks!| i Bervllet 23B&6Gunl ii hale / Yen
6 ayda bir kupon o6demeli
13.06.2017 14.06.2017 15.05.2019 | Sabit Kuponlu Devet Tahvili 2Y1 I/ 700 Gin ihale / Yen

6 ayda bir kupon od6demel i

13.06.2017 14.06.2017 5.06.2024 Degdi sken Fai zli D&gwlidt / Zodh @i h i ihale /[ 11

6 ayda bir kupon o6demel.i

13.06.2017 14.06.2017 24.02.2027 |Sabit Kuponlu Devet Tahwli 10Y1 I / 3542 Gin ihale / Yen

6 ayda bir kupon oO6demel.

20.06.2017 21.06.2017 19.06.2019 Kira Sertifikasi 2Yr1 I/ 728 Gin Dogrudan

[0

M2017 yele Mayeées ve Haziran aylaréna ilikkin ihra- takvimi ge-ici
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Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhdi kapsaminda dedildir.
Yatinm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklan yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirm aracini alma veya satma ydnunde vyatinmcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan goéris, bilgi
ve veriler arasinda bir badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum cgalisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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