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K.Kore konusunda BM Glvenlik Konseyi karariyla llkelerin ortak bir
tutum sergilemesinin  yani sira ABD’de kasirgalarin etkisinin
azalmasiyla kiresel piyasalarin buylk codunlugunda alimlarin 6ne
ciktidl gegcen hafta BIST100 endeksi kur ve faiz tartismalari esliginde
baski altinda kaldi ve endeks haftalik %0,65 kayipla 107.742 puandan
kapanis gergeklestirdi. Hafta iginde 3,4778'e kadar ylkselen USDTRY
ise haftayl 3,44'Un altindan tamamlamayi basardi.

Yeni haftada kiiresel piyasalarda risk istahi toparlaniyor. Cuma
ginu yasanan rekor yukselislerin ardindan ABD vadelileri bu sabah
%0,32 primli. Japon piyasalarinin kapali oldugu glinde Shanghai
endeksi %0,23 artida. Yeni haftada USDTRY ise gelisen (lke
kurlarindaki sakin seyre paralel islemler hafif kayipla 3,4325'den
gegiyor.

Bu hafta Fed'in faiz karari piyasalarin odaginda olacak. Agustos ayinda
enflasyon beklentilerin Uzerinde artis gosterse de uzun slredir zayif
seyreden enflasyonun yani sira Trump belirsizlii ve kasirgalarin
yarattigi ekonomik etki Fed'in bu yil bir faiz artisi daha gergeklestirmesi
konusunda elini zayiflatiyor. Bu Carsamba Fed’in faiz karar ve
projeksiyonlari, Fed Baskani Yellen‘in ekonomiye iliskin verecedi
sinyaller dolarin seyri agisindan dnemli olacak. igeride Persembe giinii
alacagimiz Eylll ayi tliketici gliveni ve Cuma glini Almanya, Euro
bélgesi ve ABD'de agiklanacak PMI verileri ajandada yerini aliyor. Ote
yandan bu hafta yarin baslayacak BM Genel Kurulu takip edilecek. 21
Eylil'de Erdogan ve Trump’in bir araya gelmesi bekleniyor. 24 Eyll
Pazar ginu ise Almanya Genel segimleri izlenecek.

Endekste 107.500-110.500 bandini ve bu bandin kinlimina gére
pozisyonlarin takip edilmesi goérisimuizi koruyoruz. Gegen hafta
3,40'In altini test etse de kalicilik saglayamayan USDTRY’de bu hafta
3,40-3,4750 bandini izleyecediz. 3,40 seviyesinin asadi kirilmasi

halinde 3,38’li seviyeler tekrar hedefe girebilir.
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Haftalk

Hafta igi
Kapanis  En Yiiksek En % Deg.
Diisiik

Endeksler
BIST100 Endeksi 107.742 109.865 107.449 -0,65%
DOW IND 22.268 76.636 21.928 2,2%
S&P 500 2.500 2.500 2.475 1,6%
NASDAQ Comp. 6.448 6.464 6.411 1,4%
XETRA DAX 12.519 12.566 12.381 1,7%
FTSE 100 7.215 7.436 7.197 -2,2%
FTSEMIB-italya 22.229 22.325 21.901 2,1%
BOVESPA 75.757 75.820 73.096 3,7%
VIX Endeksi 10,17 11,39 10,28 -16,1%
TR, Gosterge Faiz 11,62 11,65 11,57 -0,1%
Emtialar
Brent Petrol ($) 55,49 54,1 53,0 3,3%
Ons Altin (S) 1.320,3 1.344,6 1.318,0 -2,0%
Pariteler
USD/TL 3,4379 3,4725 3,3895 0,8%
EUR/TL 4,1085 4,1265 4,0705 0,1%
Sepet 3,7732 3,7995 3,7300 0,4%
EUR/USD 1,1947 1,2040 1,1838 -0,7%
USD/JPY 110,84 111,33 107,87 2,8%
Libor Faizleri (%) 1Ay 3 Ay ivil
EUR -0,40 -0,38 -0,22
usb 1,24 1,32 1,73
TL 12,99 13,11 13,28
MB Faizleri Faiz Toplanti
Fed 1,00-1,25% 20 Eylul
Global Tahvil 2yl wovil
Faizi
ABD 1,37 2,20
Almanya -0,71 0,43
ispanya -0,31 1,60
italya -0,08 2,07
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Tiirkiye ekonomisi ikinci geyrekte %5,1 biiyiidii...

Turkiye ekonomisi yilin ikinci ceyredinde %5,1 blytdu. Tlrkiye ekonomisi yilin ikinci geyredinde
%>5,4 beklentisinin bir miktar altinda %5,1 biylime gésterirken, ilk ¢eyrek blylimesi %5'ten
%5,2'ye revize edildi. Iktisadi faaliyet kollarina gére biiyiimenin alt detaylarina bakacak olursak,
gegen senenin ayni dénemine gdre %6,3 blyime gbsteren sanayi sektdéri blylmeye dncilik
ettigini gorulUyor. (imalat sanayi %6,0) 2016 yili ikinci ceyredinde %3,4 daralan tarim sektorl bu
yilin ikinci ceyredinde %4,7 blyilrken, insaat sektorli %6,8, hizmet sektorl ise %5,7 bluylime
gosterdi. Diger yandan kamu tlketim harcamalari %4,3 azalirken, hanehakli harcamalari %3,2
artis gostermis, sabit sermaye olusumu %39,5 ve ihracat %10,5 artis kaydederek blylimeye gigli
katkl saglamaya devam ettigi gortlmekte. Yilin kalaninda KGF kredilerinin olumlu etkisi devam
edecektir. Diger yandan 2016 yili tGglincl geyredinde iktisadi faaliyette yasanan yavaslamayla %0,8
daralan ekonominin yarattigi baz etkisiyle Uglinclii ceyrekte daha glgli bir blylime rakamiyla
karsilasabiliriz.
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Kaynak: TUIK
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TCMB mevcut siki durusunu korudu.

TCMB beklentiler dahilinde mevcut durusunu koruyarak faizlerde dedisiklige gitmedi ve gec likidite
borc verme faiz oranini %12,25'de, faiz koridorunu %?7,25-9,25'de, politika faizini ise %8’de sabit
birakti.

Karar metninde iktisadi faaliyetteki toparlanmanin devam ettigine iliskin metin iktisadi faaliyetteki
toparlanmanin glic kazandigi seklinde degistirildigi gortllyor. Diger yandan TCMB enflasyona vurgu
yapmaya devam etmis, enflasyonda istenen iyilesme sadlanan kadar siki durusun sirecegi
yinelenmis. Biz de vyiikselen cekirdek TUFE ve UFE nedeniyle TCMB'nin mevcut durusunu
dedistirmeyecedi beklentimizi daha 6nce ifade etmistik. Bu noktada enflasyon gelismeleri Merkez
Bankasi‘nin durusu agisindan yakindan takip edilecek.

TCMB Faizleri (%)
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Kaynak: TCMB

Kiiresel piyasalarda gozler Fed’in faiz kararinda olacak.

Adustos ayinda toplantisi bulunmayan Fed’in Eylll toplantisi 19-20 Eylal tarihleri arasinda
gerceklestirilecek. Bu toplanti Fed Baskani Yellen’in basin konferansi ve projeksiyonlarin agiklanmasi
acisindan énemli bir toplanti olacak. Temmuz ayr FOMC tutanaklarinda da net bir sekilde gorilda ki
enflasyon tarafinda gorilen zayiflik Fed Gyelerinin faiz artinminda fikir birligine varmasi konusunda
islerini zorlastirirken, Gyeler bilango klgllmesinin piyasaya zarar vermeyecek sekilde yakin zamanda
baslanacadi konusunda hemfikirler. Diger yandan ABD’de yasanan kasirgalarin ekonomik faturasi
Fed'i etkileyecedi yoninde bir konsensiis olusmus durumda.
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Gegen hafta aciklanan rakamlara gére ABD’de yillik manset TUFE %1,9, gekirdek TUFE %1,7 olarak
gercekleserek beklentileri karsilamisa da 6zellikle tliketici enflasyonunun Fed’in hedeflerinden uzak
oldugunu séylemek mimkin. 20 Eylul’de faiz karari sonrasinda gercgeklestirecedi basin konferansinda
Fed Baskani Yellen'in enflasyon konusundaki goérisleri ve Fed yetkililerinin yilin kalaninda éngdérdtikleri
faiz beklentileri dolar tarafinda yakindan takip edilecek.

ABD Manset TUFE (Yillik)
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Kaynak: www.tradingeconomics.com , www.investing.com
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04:30 Cin Konut Fiyatlar (Yillik) (Adustos) -- 9,70%
12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Aylik) (Agustos) -- -0,60%
12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) (Agustos) -- 1,20%
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) (A§ustos) 1,50% 1,50%
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) (Agustos) 0,30% -0,50%
Japonya "Yashlara Sayg! Guni" nedeniyle kapall olacak.
19 Eyliil 2017, Sah
12:00 Almanya ZEW Ekonomik Beklentiler (Eylal) 13,5 10
15:30 ABD Insaat izinleri (Aylik) (AJustos) -0,80% -3,50%
15:30 ABD Insaat izinleri (Agustos) 1,220 mn 1,230 mn
15:30 ABD Konut Baslangiglari (Adustos) 1,180 mn 1,155 mn
15:30 ABD Konut Baslangiclar (Aylik) (Agustos) 2,20% -4,80%
15:30 ABD Cari Iislemler Dengesi (2. Ceyrek) -110 milyar $ -116,8 milyar $
20 Eyliil 2017, Carsamba
Belirsiz Japonya Faiz Karar -0,10% -0,10%
02:50 Japonya Ihracat (Yillik) (Agustos) 13,00% 13,40%
02:50 Japonya Ithalat (Yillik) (Agustos) 10,80% 16,30%
. . Ly 104,4 milyar .
02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Agustos) yen 419 milyar yen
09:00 Almanya UFE (Aylik) (Agustos) 0,0% 0,20%
09:00 Almanya UFE (Yillik) (Agustos) 2,40% 2,30%
11:30 Ingiltere Perakende Satislar (Aylik) (Agustos) 0,20% 0,30%
11:30 ingiltere Perakende Satislar (Yillik) (Agustos) 1,20% 1,30%
17:00 ABD Mevcut Ev Satiglari (Agustos) 5,47 milyon 5,44 milyon
17:00 ABD Mevcut Konut Satiglar (Aylik) (Agustos) 0,60% -1,30%
21:00 ABD Fed Faiz Karari %1,0-1,25 %1,0-1,25
21 Eyliil 2017, Persembe
10:00 Tlrkiye Tuketici Gaven Endeksi (Eylal) -- 71,1
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eylil) 17,0 18,9
17:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni (Eylal) -1,6 -1,5
22 Eyliil 2017, Cuma
10:30 Almanya Imalat PMI (Eylil) 59,1 59,3
10:30 Almanya Hizmet PMI (Eylul) 53,7 53,5
11:00 Euro Bolgesi Imalat PMI (Eylil) 57,3 57,4
11:00 Euro Bdlgesi Hizmet PMI (Eylul) 54,8 54,7
16:45 ABD Uretim PMI (Eylil) -- 52,8
16:45 ABD Hizmet PMI (Eylil) - 56
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HAZINE IC BORC ODEMELERI

ic Borg Odemeleri @
Alicilara Gore Dagilhim (Milyon ™)

Piyasa Kamu @ Toplam Odeme

2017 Yili Eylil Ay

06.09.2017 1.410 402 1.812
13.09.2017 969 408 1.377
20.09.2017 1.931 684 2.615
27.09.2017 1.365 315 1.680
TOPLAM 5.675 1.809 7.484

2017 Yili EKim Ay

04.10.2017 667 176 843
25.10.2017 10.060 2.652 12.712
TOPLAM 10.727 2.828 13.555

2017 Yih Kasim Ay

01.11.2017 80 76 156
08.11.2017 53 12 65
15.11.2017 1.549 657 2.206
22.11.2017 1.275 494 1.768
TOPLAM 2.957 1.239 4.195
(1)ihrag asamasindaki alircr dagi !l 1 m baz
gostermektedir.
(Z)Kamu kurumlarina rekabetgi ol mayan tek
yapitlan i hraclara iliskin 6demel eri i cel

e Eyliul ayinda toplam 7,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,3 milyar TL'lik ig
borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

e Ekim ayinda toplam 13,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 19,7 milyar TL'lik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

e Kasim ayinda toplam 4,2 milyar TL'lik ig borg servisine karsilik toplam 6,1 milyar TL'lik ig
borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMI

2017 Y1l Eyliil Ayi ihrag Takvimi
ihale Tarihi Valor Tarihi  itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi

12.09.2017 13.09.2017 17.08.2022 | Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 5Yil / 1799 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

12.09.2017 13.09.2017 07.07.2027 | TUFE'ye Endeksli Deviet Tahuili 10 Yil / 3584 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

19.09.2017 20.09.2017 08.08.2018 Hazine Bonosu 11 Ay | 322 Gin Ihale / Yeniden ihrag

19.09.2017 20.09.2017 11.08.2027 | Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 10 Yil / 3612 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon ddemeli

26.09.2017 27.09.2017 15.05.2019 | Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 2yl / 595 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon ddemeli

2017 Yili Ekim Ay ihrag Takvimi (*)

ihale Tarihi Valor Tarihi  itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yéntemi
17.10.2017 18.10.2017 | 12.10.2022 | TUFE'ye Endeksli Kira Sertifikasi 5vil / 1820 Gin Dogrudan Satig
23.10.2017 25.10.2017 24.10.2018 Kuponsuz Devet Tahwili 12 Ay ! 364 Gin Ihale / ik ihrag
23.10.2017 25.10.2017 17.08.2022 | Sabit Kuponlu Devet Tahvili 5Yi ! 1757 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

23.10.2017 25.10.2017 | 07.07.2027 TUFE'ye Endeksli Deviet Tahvli 10 il / 3542 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

24.10.2017 25.10.2017 | 15.05.2019 Sabit Kuponlu Devet Tahvili 2vil / 567 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

24.10.2017 25.10.2017 | 05.06.2024 Degisken Faizli Deviet Tahvili 7Y / 2415 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

24.10.2017 25.10.2017 | 11.08.2027 Sabit Kuponlu Devet Tahvili 10 vl / 3577 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

2017 Yili Kasim Ay ihrag Takvimi (')
ihale Tarihi  Valor Tarihi  itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi

14.11.2017 15.11.2017 | 13.11.2019 Sabit Kuponlu Devet Tahwili 2vil / 728 Gin Ihale / ik ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

14.11.2017 15.11.2017 11.08.2027 | Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 10 Yil / 3556 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon ddemeli

21.11.2017 22.11.2017 | 17.12.2018 Kuponsuz Devet Tahvili 13 Ay / 390 Gin Ihale / ik ihrag

21.11.2017 22.11.2017 17.08.2022 | Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 5Yil /1729 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon ddemeli

(1)2017 yil Ekim ve Kasim aylarina iliskin ihrac¢ takvi mi geci
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Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhdi kapsaminda dedildir.
Yatinm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklan yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirm aracini alma veya satma ydnunde vyatinmcilarin kararlarini etkilemeyi
amagclamamaktadir. Yatirrmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan goéris, bilgi
ve veriler arasinda bir badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum cgalisanlarn ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

parite(q)

webborsa@ f .,’Anad[:llu Yatirim

Tel: +90 216 649 7700 | bilgi@AnadoluYatirim.com.tr | www.anadoluyatirim.com.tr




