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HAFTANIN ÖNEMLİ GÜNDEM MADDELERİ 

18 Eylül Pazartesi  Japonya piyasaları kapalı.  

20 Eylül Çarşamba Fed Faiz Kararı 

 Fed Başkanı Yellen’ın Basın Toplantısı 

21 Eylül Perşembe BoJ Faiz Kararı 

Türkiye Eylül ayı Tüketici Güven Endeksi 

22 Eylül Cuma Almanya, Euro Bölgesi ve ABD PMI verileri 

24 Eylül Pazar Almanya Genel Seçimleri 

 

K.Kore konusunda BM Güvenlik Konseyi kararıyla ülkelerin ortak bir 

tutum sergilemesinin yanı sıra ABD’de kasırgaların etkisinin 

azalmasıyla küresel piyasaların büyük çoğunluğunda alımların öne 

çıktığı geçen hafta BIST100 endeksi kur ve faiz tartışmaları eşliğinde 

baskı altında kaldı ve endeks haftalık %0,65 kayıpla 107.742 puandan 

kapanış gerçekleştirdi. Hafta içinde 3,4778’e kadar yükselen USDTRY 

ise haftayı 3,44’ün altından tamamlamayı başardı.  

Yeni haftada küresel piyasalarda risk iştahı toparlanıyor. Cuma 

günü yaşanan rekor yükselişlerin ardından ABD vadelileri bu sabah 

%0,32 primli. Japon piyasalarının kapalı olduğu günde Shanghai 

endeksi %0,23 artıda. Yeni haftada USDTRY ise gelişen ülke 

kurlarındaki sakin seyre paralel işlemler hafif kayıpla 3,4325’den 

geçiyor.  

Bu hafta Fed’in faiz kararı piyasaların odağında olacak. Ağustos ayında  

enflasyon beklentilerin üzerinde artış gösterse de uzun süredir zayıf 

seyreden enflasyonun yanı sıra Trump belirsizliği ve kasırgaların 

yarattığı ekonomik etki Fed’in bu yıl bir faiz artışı daha gerçekleştirmesi 

konusunda elini zayıflatıyor. Bu Çarşamba Fed’in faiz kararı ve 

projeksiyonları, Fed Başkanı Yellen’ın ekonomiye ilişkin vereceği 

sinyaller doların seyri açısından önemli olacak. İçeride Perşembe günü 

alacağımız Eylül ayı tüketici güveni ve Cuma günü Almanya, Euro 

bölgesi ve ABD’de açıklanacak PMI verileri ajandada yerini alıyor. Öte 

yandan bu hafta yarın başlayacak BM Genel Kurulu takip edilecek. 21 

Eylül’de Erdoğan ve Trump’ın bir araya gelmesi bekleniyor. 24 Eylül 

Pazar günü ise Almanya Genel seçimleri izlenecek.  

Endekste 107.500-110.500 bandını ve bu bandın kırılımına göre 

pozisyonların takip edilmesi görüşümüzü koruyoruz. Geçen hafta 

3,40’ın altını test etse de kalıcılık sağlayamayan USDTRY’de bu hafta 

3,40-3,4750 bandını izleyeceğiz. 3,40 seviyesinin aşağı kırılması 

halinde 3,38’li seviyeler tekrar hedefe girebilir.  

 

    Hafta İçi Haftalık  

  Kapanış En Yüksek En  
Düşük 

% Değ. 

Endeksler         

BIST100 Endeksi 107.742 109.865 107.449 -0,65% 

DOW IND 22.268 76.636 21.928 2,2% 

S&P 500 2.500 2.500 2.475 1,6% 

NASDAQ Comp. 6.448 6.464 6.411 1,4% 

XETRA DAX 12.519 12.566 12.381 1,7% 

FTSE 100 7.215 7.436 7.197 -2,2% 

FTSEMIB-İtalya 22.229 22.325 21.901 2,1% 

BOVESPA 75.757 75.820 73.096 3,7% 

VIX Endeksi 10,17 11,39 10,28 -16,1% 

          
TR, Gösterge Faiz 11,62 11,65 11,57 -0,1% 

          
Emtialar         

Brent Petrol ($) 55,49 54,1 53,0 3,3% 

Ons Altın ($) 1.320,3 1.344,6 1.318,0 -2,0% 

          

Pariteler         

USD/TL 3,4379 3,4725 3,3895 0,8% 

EUR/TL 4,1085 4,1265 4,0705 0,1% 

Sepet 3,7732 3,7995 3,7300 0,4% 

EUR/USD 1,1947 1,2040 1,1838 -0,7% 

USD/JPY 110,84 111,33 107,87 2,8% 

          
Libor Faizleri (%) 1 Ay 3 Ay 1 Yıl   

EUR -0,40 -0,38 -0,22   

USD 1,24 1,32 1,73   

TL 12,99 13,11 13,28   

          
MB Faizleri Faiz Toplantı      

Fed 1,00-1,25% 20 Eylül     

          

Global Tahvil 
Faizi 

2 Yıl 10 Yıl     

ABD 1,37 2,20     

Almanya -0,71 0,43     

İspanya -0,31 1,60     

İtalya -0,08 2,07     
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Türkiye ekonomisi ikinci çeyrekte %5,1 büyüdü… 

Türkiye ekonomisi yılın ikinci çeyreğinde %5,1 büyüdü. Türkiye ekonomisi yılın ikinci çeyreğinde 

%5,4 beklentisinin bir miktar altında %5,1 büyüme gösterirken, ilk çeyrek büyümesi %5’ten 

%5,2’ye revize edildi. İktisadi faaliyet kollarına göre büyümenin alt detaylarına bakacak olursak, 

geçen senenin aynı dönemine göre %6,3 büyüme gösteren sanayi sektörü büyümeye öncülük 

ettiğini görülüyor. (imalat sanayi %6,0) 2016 yılı ikinci çeyreğinde %3,4 daralan tarım sektörü bu 

yılın ikinci çeyreğinde %4,7 büyürken, inşaat sektörü %6,8, hizmet sektörü ise %5,7 büyüme 

gösterdi. Diğer yandan kamu tüketim harcamaları %4,3 azalırken, hanehaklı harcamaları %3,2 

artış göstermiş, sabit sermaye oluşumu %9,5 ve ihracat %10,5 artış kaydederek büyümeye güçlü 

katkı sağlamaya devam ettiği görülmekte. Yılın kalanında KGF kredilerinin olumlu etkisi devam 

edecektir. Diğer yandan 2016 yılı üçüncü çeyreğinde iktisadi faaliyette yaşanan yavaşlamayla %0,8 

daralan ekonominin yarattığı baz etkisiyle üçüncü çeyrekte daha güçlü bir büyüme rakamıyla 

karşılaşabiliriz. 

Çeyreksel Bazda GSYH Büyüme Verileri (%) 

 

Cari Fiyatlarla GSYH (Yıllık, milyar $) 

 

Kaynak: TÜİK 
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TCMB mevcut sıkı duruşunu korudu. 

TCMB beklentiler dahilinde mevcut duruşunu koruyarak faizlerde değişikliğe gitmedi ve geç likidite 

borç verme faiz oranını %12,25’de, faiz koridorunu %7,25-9,25’de, politika faizini ise %8’de sabit 

bıraktı. 

Karar metninde iktisadi faaliyetteki toparlanmanın devam ettiğine ilişkin metin iktisadi faaliyetteki 

toparlanmanın güç kazandığı şeklinde değiştirildiği görülüyor. Diğer yandan TCMB enflasyona vurgu 

yapmaya devam etmiş, enflasyonda istenen iyileşme sağlanan kadar sıkı duruşun süreceği 

yinelenmiş. Biz de yükselen çekirdek TÜFE ve ÜFE nedeniyle TCMB’nin mevcut duruşunu 

değiştirmeyeceği beklentimizi daha önce ifade etmiştik. Bu noktada enflasyon gelişmeleri Merkez 

Bankası’nın duruşu açısından yakından takip edilecek. 

TCMB Faizleri (%) 

 

Kaynak: TCMB 

 

Küresel piyasalarda gözler Fed’in faiz kararında olacak.  

Ağustos ayında toplantısı bulunmayan Fed’in Eylül toplantısı 19-20 Eylül tarihleri arasında 

gerçekleştirilecek. Bu toplantı Fed Başkanı Yellen’ın basın konferansı ve projeksiyonların açıklanması 

açısından önemli bir toplantı olacak. Temmuz ayı FOMC tutanaklarında da net bir şekilde görüldü ki 

enflasyon tarafında görülen zayıflık Fed üyelerinin faiz artırımında fikir birliğine varması konusunda 

işlerini zorlaştırırken, üyeler bilanço küçülmesinin piyasaya zarar vermeyecek şekilde yakın zamanda 

başlanacağı konusunda hemfikirler. Diğer yandan ABD’de yaşanan kasırgaların ekonomik faturası 

Fed’i etkileyeceği yönünde bir konsensüs oluşmuş durumda.   

 

8,00

9,25

12,25

6,00

7,00

8,00

9,00

10,00

11,00

12,00

13,00

Ağırlıklı Fonlama Haftalık Repo Gecelik Borç Verme Geç Likidite Penceresi

11,99



                                                                   18 Eylül 2017 Pazartesi 

 

 

HAFTALIK 
 

STRATEJİ 

  
 

 

 

Geçen hafta açıklanan rakamlara göre ABD’de yıllık manşet TÜFE %1,9, çekirdek TÜFE %1,7 olarak 

gerçekleşerek beklentileri karşılamışa da özellikle tüketici enflasyonunun Fed’in hedeflerinden uzak 

olduğunu söylemek mümkün.  20 Eylül’de faiz kararı sonrasında gerçekleştireceği basın konferansında 

Fed Başkanı Yellen’ın enflasyon konusundaki görüşleri ve Fed yetkililerinin yılın kalanında öngördükleri 

faiz beklentileri dolar tarafında yakından takip edilecek. 

ABD Manşet TÜFE (Yıllık) 

 

 

ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) 

 

Kaynak: www.tradingeconomics.com , www.investing.com 

 

 

http://www.tradingeconomics.com/
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HAFTALIK EKONOMİK VERİ TAKVİMİ 

18 Eylül 2017, Pazartesi 

04:30   Çin Konut Fiyatları (Yıllık) (Ağustos) -- 9,70% 

12:00   Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Aylık) (Ağustos) -- -0,60% 

12:00   Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Yıllık) (Ağustos) -- 1,20% 

12:00   Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık) (Ağustos) 1,50% 1,50% 

12:00   Euro Bölgesi TÜFE (Aylık) (Ağustos) 0,30% -0,50% 

          

Japonya  "Yaşlılara Saygı Günü" nedeniyle kapalı olacak. 

          

19 Eylül 2017, Salı 

12:00   Almanya ZEW Ekonomik Beklentiler (Eylül) 13,5 10 

15:30   ABD İnşaat İzinleri (Aylık) (Ağustos) -0,80% -3,50% 

15:30   ABD İnşaat İzinleri (Ağustos) 1,220 mn 1,230 mn 

15:30   ABD Konut Başlangıçları (Ağustos) 1,180 mn 1,155 mn 

15:30   ABD Konut Başlangıçları (Aylık) (Ağustos) 2,20% -4,80% 

15:30   ABD Cari İşlemler Dengesi (2. Çeyrek) - 110 milyar $ -116,8 milyar $ 

          

20 Eylül 2017, Çarşamba 

Belirsiz Japonya Faiz Kararı -0,10% -0,10% 

02:50   Japonya İhracat (Yıllık) (Ağustos) 13,00% 13,40% 

02:50   Japonya İthalat (Yıllık) (Ağustos) 10,80% 16,30% 

02:50   Japonya Ticaret Dengesi (Ağustos) 
104,4 milyar 

yen 
419 milyar yen 

09:00   Almanya ÜFE (Aylık) (Ağustos) 0,0% 0,20% 

09:00   Almanya ÜFE (Yıllık) (Ağustos) 2,40% 2,30% 

11:30   İngiltere Perakende Satışlar (Aylık) (Ağustos) 0,20% 0,30% 

11:30   İngiltere Perakende Satışlar (Yıllık) (Ağustos) 1,20% 1,30% 

17:00   ABD Mevcut Ev Satışları (Ağustos) 5,47 milyon 5,44 milyon 

17:00   ABD Mevcut Konut Satışları (Aylık) (Ağustos) 0,60% -1,30% 

21:00   ABD Fed Faiz Kararı %1,0-1,25 %1,0-1,25 

          

21 Eylül 2017, Perşembe 

10:00   Türkiye Tüketici Güven Endeksi (Eylül) -- 71,1 

15:30   ABD Philadelphia Fed İmalat Endeksi (Eylül) 17,0 18,9 

17:00   Euro Bölgesi Tüketici Güveni (Eylül) -1,6 -1,5 

          

22 Eylül 2017, Cuma 

10:30   Almanya İmalat PMI (Eylül) 59,1 59,3 

10:30   Almanya Hizmet PMI (Eylül) 53,7 53,5 

11:00   Euro Bölgesi İmalat PMI (Eylül) 57,3 57,4 

11:00   Euro Bölgesi Hizmet PMI (Eylül) 54,8 54,7 

16:45   ABD Üretim PMI (Eylül) -- 52,8 

16:45   ABD Hizmet PMI (Eylül) -- 56 
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HAZİNE İÇ BORÇ ÖDEMELERİ 

 

 Eylül ayında toplam 7,5 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 11,3 milyar TL’lik iç 

borçlanma yapılması programlanmaktadır. 

 Ekim ayında toplam 13,6 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 19,7 milyar TL’lik 

iç borçlanma yapılması programlanmaktadır. 

 Kasım ayında toplam 4,2 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 6,1 milyar TL’lik iç 

borçlanma yapılması programlanmaktadır. 

 

 

Piyasa Kamu (2) Toplam Ödeme

06.09.2017 1.410 402 1.812

13.09.2017 969 408 1.377

20.09.2017 1.931 684 2.615

27.09.2017 1.365 315 1.680

TOPLAM 5.675 1.809 7.484

04.10.2017 667 176 843

25.10.2017 10.060 2.652 12.712

TOPLAM 10.727 2.828 13.555

01.11.2017 80 76 156

08.11.2017 53 12 65

15.11.2017 1.549 657 2.206

22.11.2017 1.275 494 1.768

TOPLAM 2.957 1.239 4.195

İç Borç Ödemeleri (1)

   Alıcılara Göre Dağılım                              (Milyon ¨ )

2017 Yılı Eylül Ayı

2017 Yılı Ekim Ayı

2017 Yılı Kasım Ayı

(1)  İhraç aşamasındaki alıcı dağılımı baz alınarak yapılacak ödemeleri 
göstermektedir.

(2)  Kamu kurumlarına rekabetçi olmayan teklif (ROT) ve doğrudan satış yoluyla 
yapılan ihraçlara ilişkin ödemeleri içermektedir. 
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HAZİNE İÇ BORÇ İHRAÇ TAKVİMİ 

 

 

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü İhraç Yöntemi

12.09.2017 13.09.2017 17.08.2022 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5 Yıl / 1799 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

12.09.2017 13.09.2017 07.07.2027 TÜFE'ye Endeksli Devlet Tahvili 10 Yıl / 3584 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

19.09.2017 20.09.2017 08.08.2018 Hazine Bonosu 11 Ay / 322 Gün İhale / Yeniden ihraç

19.09.2017 20.09.2017 11.08.2027 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 10 Yıl / 3612 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

26.09.2017 27.09.2017 15.05.2019 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 2 Yıl / 595 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü İhraç Yöntemi

17.10.2017 18.10.2017 12.10.2022 TÜFE'ye Endeksli Kira Sertifikası 5 Yıl / 1820 Gün Doğrudan Satış

23.10.2017 25.10.2017 24.10.2018 Kuponsuz Devlet Tahvili 12 Ay / 364 Gün İhale / İlk İhraç

23.10.2017 25.10.2017 17.08.2022 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5 Yıl / 1757 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

23.10.2017 25.10.2017 07.07.2027 TÜFE'ye Endeksli Devlet Tahvili 10 Yıl / 3542 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

24.10.2017 25.10.2017 15.05.2019 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 2 Yıl / 567 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

24.10.2017 25.10.2017 05.06.2024 Değişken Faizli Devlet Tahvili 7 Yıl / 2415 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

24.10.2017 25.10.2017 11.08.2027 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 10 Yıl / 3577 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü İhraç Yöntemi

14.11.2017 15.11.2017 13.11.2019 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 2 Yıl / 728 Gün İhale / İlk İhraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

14.11.2017 15.11.2017 11.08.2027 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 10 Yıl / 3556 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

21.11.2017 22.11.2017 17.12.2018 Kuponsuz Devlet Tahvili 13 Ay / 390 Gün İhale / İlk İhraç

21.11.2017 22.11.2017 17.08.2022 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5 Yıl / 1729 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

2017 Yılı Ekim Ayı İhraç Takvimi (¹)

Vadesi

(¹)2017 yılı Ekim ve Kasım aylarına ilişkin ihraç takvimi geçici olup piyasa koşullarına göre güncellenebilecektir.

2017 Yılı Kasım Ayı İhraç Takvimi (¹)

Vadesi

2017 Yılı Eylül Ayı İhraç Takvimi

Vadesi
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Uyarı: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. 

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece 

burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 

doğurmayabilir. 

Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 

yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi 

bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi 

amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi 

ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek 

yanlışlık veya zararlardan kurum çalışanları ile Anadolubank A.Ş. ve Anadolu Yatırım Menkul 

Kıymetler A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır. 

 


