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HAFTANIN ÖNEMLİ GÜNDEM MADDELERİ 

20 Kasım Salı Almanya ÜFE, ABD İnşaat İzinleri ve Konut 

Başlangıçları/Ekim 

21 Kasım Çarşamba Türkiye Konut Satışları/Ekim 

ABD Dayanaklı Mal Siparişleri, Mevcut Konut 

Satışları, Ekim 

22 Kasım Perşembe ABD Şükran Günü nedeniyle kapalı,      

Türkiye Tüketici Güveni 

23 Kasım Cuma ABD Şükran Günü nedeniyle erken 

kapanacak, Japonya tüm gün kapalı 

 Almanya GSYH 3Ç18, Markit PMI   

ABD-Çin arasındaki ticaret savaşına ilişkin açıklamalar ve haberler ile 

petrol fiyatları geçen haftaya damgasını vurdu. En son ABD Başkanı 

Trump’ın “Çin anlaşmak istiyor. Bize yapmaya niyetli oldukları 

şeylerin listesini gönderdiler ve bu uzun bir listeydi” şeklindeki 

sözlerine karşılık Başkan Yrd. Pence’nin Çin’in patikasını 

değiştirmediği sürece ticaret savaşına son verme niyetinde 

olmadıklarının etkilerini görüyoruz. Hafta sonu yapılan APEC zirvesi 

bitiminde ABD-Çin yüzünden sonuç bildirisi yayımlanamadığını 

gördük. ABD vadelilerinde bu sabah satıcılı seyre karşılık Asya’da 

primler görüyoruz. Ekim ayı başında İran’a ambargo öncesinde arz 

kaygılarıyla 86,71 dolara çıkan petrol fiyatlarında geçen hafta 

Trump’ın açıklamalarının da etkisiyle 65 dolara kadar geri çekilme 

yaşanırken OPEC’in petrol üretimini kısmayı değerlendirdiğine 

yönelik haberlerle haftalık kapanış 66,99’den gerçekleşti, bu sabah 

67,16’dan geçmekte. Petrol fiyatlarında gözler 6 Aralık’taki OPEC 

toplantısında olacak iken Çin ile ABD arasındaki ticaret savaşında ise 

gözler iki liderin 30 Kasım-1 Aralık’taki G20 zirvesinde yapacakları 

görüşmede olacak. 

Yurt içinde ve yurt dışında veri akışı açısından bu hafta gündem sakin. 

ABD’de Şükran Günü nedeniyle piyasalar Perşembe günü tam gün 

kapalı iken Cuma günü erken kapanacak. Yurt içinde ABD’de olan 

Dışişleri Bakanı Çavuşoğlu’nun temasları yakından izlenecek. 

Çavuşoğlu’nın yarın mevkidaşı Pompeo ile görüşmesi bekleniyor.  

Geçen haftayı 91.298-94.500 bandında geçiren ve kapanışı 0,8lik 

primle 93.616’dan yapan 100 Endeksi’nde 93.500 üzerinde mevcut 

pozisyonların korunmasını öneriyoruz. Tepkilerin devamı için ise 

94.500 üzerine yerleşme sağlanmalı. Bu durumda 96.000 yeni hedef 

olarak takip edilebilir. USDTRY’de 5,45 altında teknik görünümü TL 

açısından pozitif olarak değerlendirirken TL’de yaşanan 

değerlenmenin devamı için 5,30 aşağı kırılmalı. 5,30’un altına 

gerilemede 5,25-5,20 bandı yeni hedef olarak izlenebilir.  

 

  

  

 

    Hafta İçi Haftalık  

  Kapanış En Yüksek 
En  
Düşük 

% Değ. 

Endeksler         

BIST100 Endeksi 93.616 94.308 91.298 0,8% 

DOW IND 25.413 25.967 24.788 -2,2% 

S&P 500 2.736 2.776 2.671 -1,6% 

NASDAQ Comp. 7.248 7.371 7.072 -2,1% 

XETRA DAX 11.341 11.599 11.233 -1,6% 

BOVESPA 88.515 88.516 84.071 3,4% 

VIX Endeksi 21,31 22,97 17,25 0,0% 

          

TR, Gösterge Faiz 20,19 21,82 19,96 -24,7% 

          

Emtialar         

Brent Petrol ($) 66,99 71,8 64,6 -3,8% 

Ons Altın ($) 1.221,0 1.226,0 1.196,6 0,9% 

          

Pariteler         

USD/TRY 5,3281 5,5175 5,3260 -2,3% 

EUR/TRY 6,0912 6,1800 6,0350 -1,9% 

Sepet 5,7097 5,8488 5,6805 -2,1% 

EUR/USD 1,1405 1,1421 1,1216 0,6% 

USD/JPY 112,720 114,21 112,61 -1,0% 

          

Libor Faizleri (%) 1 Ay 3 Ay 1 Yıl   

EUR -0,42 -0,37 -0,22   

USD 2,30 2,64 3,12   

TL 25,09 25,30 26,20   

          

MB Faizleri Faiz Toplantı      

TCMB 24,00% 13 Aralık     

ECB 0,00% 13 Aralık     

Fed %2,0-2,25 18-19 Ara     

          

Global Tahvil 
Faizi 

2 Yıl 10 Yıl     

ABD 2,81 3,07     

Almanya -0,62 0,36     

İspanya -0,20 1,64     

İtalya 1,08 3,46     
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Sanayi üretimi Eylül ayında %2,7 azaldı… 

Ağustos ayında %1,7 oranında artış gösteren takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretimi Eylül ayında 

%2,7 oranında azalış gösterdi. %2,7’lika azalışın 1,1 puanı imalat sanayinden kaynaklandı. Enerji 

üretiminin etkisi 0,1 ile düşüş yönünde olurken madenciliğin katkısı 0,2 puan artı oldu.  

 

İmalat sanayinde 24 alt grubun 16’sı toplamı 4,6 puan aşağı çekerken negatif katkıda -1,0 puanla 

mobilya, -0,7 puanla metalik olmayan mineral ürünler (cam, seramik, çimento vb) ve -0,6 puanla 

fabrikasyon metal ürünleri imalatı yaptı. Ayrıca otomotiv grubu katkısı -0,2 puan ile Nisan’dan bu yana 

yavaşlamanın devam ettiğine işaret ederken, beyaz eşya grubunun da dâhil olduğu elektrikli teçhizat 

üretimi katkısı -0,2 puan oldu.  

 

Ağustos ayında başlayan yavaşlama işaretleri Eylül ayı ile daha belirgin hale geldi. Eylül ayı Sanayi 

üretimi verisi ile 3Ç18’e ait büyüme beklentilerinin %2,2’ye doğru geri çekildiğini görüyoruz. Yılsonu 

büyüme beklentimiz YEP’teki %3,8’lik büyümenin altında %3’e yakın seviyede iken gelecek yılki 

büyüme tahminimiz %2’de.  
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Bütçede açık artıyor, faiz dışı fazla azalıyor… 

Ekim 2018’de merkezi yönetim bütçesinde açık, geçen yılın aynı ayına göre %61’lik artışla 5,38 milyar 
TL’ye yükseldi. Yine geçen yılın Ekim ayında 197 milyon TL fazla veren faiz dışı denge, bu yılın Ekim 
ayında 1,16 milyar TL açık vermiştir. 
 
Ocak-Ekim döneminde ise bütçe açığı %78’lik artışla 62 milyar TL’ye yükseldi. Geçen yılın aynı 
döneminde açık 35 milyar TL olmuştu. Faiz dışı fazla ise aynı dönemde %83’lük azalışla 15,16 milyar 
TL’den 2,5 milyar TL’ye gerilemiştir.  

 
 

Ekim 2018 Dönemi Bütçe Gerçekleşmeleri 

 

Ocak-Ekim 2018 Dönemi Bütçe Gerçekleşmeleri 

 

*Tablolar, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı Bütçe Gerçekleşmeleri raporundan alınmıştır. 
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İşsizlik oranı %11,1’e yükseldi… 

Türkiye genelinde 15 ve daha yukarı yaştakilerde işsiz sayısı 2018 yılı Ağustos döneminde geçen yılın aynı 

dönemine göre 266 bin kişi artarak 3 milyon 670 bin kişi oldu. İşsizlik oranı 0,5 puanlık artış ile %11,1 

seviyesinde gerçekleşti. Aynı dönemde; tarım dışı işsizlik oranı 0,4 puanlık artış ile %13,2 olarak tahmin edildi. 

Genç nüfusta (15-24 yaş) işsizlik oranı 0,2 puanlık artış ile %20,8 olurken,15-64 yaş grubunda bu oran 0,6 

puanlık artış ile %11,4 olarak gerçekleşti.   

İstihdam edilenlerin sayısı 2018 yılı Ağustos döneminde, bir önceki yılın aynı dönemine göre 490 bin kişi 

artarak 29 milyon 318 bin kişi, istihdam oranı ise 0,3 puanlık artış ile %48,3 oldu. 

İşgücü 2018 yılı Ağustos döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre 756 bin kişi artarak 32 milyon 989 

bin kişi, işgücüne katılma oranı ise 0,6 puan artarak %54,3 olarak gerçekleşti. 

Mevsim etkisinden arındırılmış temel işgücü göstergeleri, Ağustos 2017 – Ağustos 2018 
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HAFTALIK EKONOMİK VERİ TAKVİMİ 

      Beklenti Önceki 

19 Kasım 2018, Pazartesi 

18:45 ABD FOMC üyesi Williams'ın konuşması     

20 Kasım 2018, Salı 

10:00 Almanya Almanya, ÜFE, Ekim, Aylık 0,30% 0,50% 

11:00 Almanya Almanya, ÜFE, Ekim, Yıllık 2,90% 3,20% 

16:30 ABD İnşaat İzinleri, Ekim, Aylık 1,26 mn 1,27 mn 

16:30 ABD Konut Başlangıçları, Ekim, Aylık 1,23 mn 1,20 mm 

16:30 ABD Kırmızı Kitap     

21 Kasım 2018, Çarşamba 

10:00 Türkiye Konut Satışları, Ekim, Yıllık, Değişim -- -9,2% 

16.30 ABD Dayanaklı Mal Siparişleri, Ekim, Aylık -2,1% 0,7% 

16:30 ABD Çekirdek Mal Siparişleri, Ekim, Aylık 0,4% 0,0% 

18:00 ABD Mevcut Konut Satışları, Ekim, Aylık 5,23M 5,15M 

18:00 ABD Michigan Tüketici Güveni 98,5 98,3 

22 Kasım 2018, Perşembe 

    ABD Piyasaları Şükran Günü nedeniyle kapalı     

02:30 Japonya Ulusal Çekirdek TÜFE, Ekim, Yıllık 1,0% 1,0% 

10:00 Türkiye Tüketici Güveni, Kasım -- 57,3 

14.30 Türkiye TCMB Haftalık Menkul Kıymet İstatistikleri     

18:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni, Kasım -3,0 -2,7 

23 Kasım 2018, Cuma 

    ABD Piyasaları Şükran Günü nedeniyle erken kapanacak     

    Japon Piyasaları İşçi Şükran Günü nedeniyle kapalı     

10:00 Almanya GSYH, 3.Çeyrek, Yıllık 1,1% 1,1% 

10:00 Almanya GSYH, 3.Çeyrek, Çeyreklik -0,2% -0,2% 

11:30 Almanya Markit Bileşik PMI 53,0 53,4 

12:00 Euro Bölgesi Markit Bileşik PMI 52,9 53,1 

17:45 ABD Markit İmalat PMI 55,9 55,7 

17:45 ABD Markit İmalat Dışı PMI 55,0 54,8 
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İÇ BORÇ ÖDEMELERİ 

 

Kasım ayında toplam 21,8 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 22,4 milyar TL’lik iç 

borçlanma yapılması programlanmaktadır. 

Aralık ayında toplam 2,8 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 3,4 milyar TL’lik iç borçlanma 

yapılması programlanmaktadır.  

Ocak ayında toplam 6,3 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 6,1 milyar TL’lik iç borçlanma 

yapılması programlanmaktadır. 

 

 

Piyasa Kamu (2) Toplam Ödeme

07.11.2018 63 14 78

14.11.2018 14.706 4.775 19.481

21.11.2018 1.919 313 2.232

TOPLAM 16.688 5.103 21.790

12.12.2018 1.315 641 1.956

19.12.2018 806 84 890

TOPLAM 2.120 726 2.846

09.01.2019 1.437 503 1.940

16.01.2019 1.463 834 2.298

23.01.2019 1.281 246 1.527

30.01.2019 465 105 570

TOPLAM 4.646 1.689 6.335

Ķ­ Bor­ ¥demeleri (1)

   Alıcılara Göre Dağılım                              (Milyon Ì)

2018 Yēlē Kasēm Ayē

2018 Yēlē Aralēk Ayē

2019 Yēlē Ocak Ayē

(1)  Ķhra­ aĸamasēndaki alēcē daĵēlēmē baz alēnarak yapēlacak ºdemeleri 
gºstermektedir.

(2)  Kamu kurumlarēna rekabet­i olmayan teklif (ROT) ve doĵrudan satēĸ yoluyla 
yapēlan ihra­lara iliĸkin ºdemeleri i­ermektedir. 
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HAZİNE İÇ BORÇ İHRAÇ TAKVİMİ 

 
 

 

Ķhale TarihiValºr TarihiĶtfa TarihiSenet T¿r¿ Ķhra­ Yºntemi

12.11.2018 14.11.2018 11.12.2019 Kuponsuz Devlet Tahvili 13 Ay / 392 Gün İhale / İlk İhraç

12.11.2018 14.11.2018 18.10.2023 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5 Yıl / 1799 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

12.11.2018 14.11.2018 28.06.2028 TÜFE'ye Endeksli Devlet Tahvili 10 Yıl / 3514 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

13.11.2018 14.11.2018 12.08.2020 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 2 Yıl / 637 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

13.11.2018 14.11.2018 6.08.2025 Değişken Faizli Devlet Tahvili 7 Yıl / 2457 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

13.11.2018 14.11.2018 1.11.2028 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 10 Yıl / 3640 Gün İhale / İlk İhraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

20.11.2018 21.11.2018 18.11.2020 Kira Sertifikası 2 Yıl / 728 Gün Doğrudan Satış

Ķhale TarihiValºr TarihiĶtfa TarihiSenet T¿r¿ Ķhra­ Yºntemi

11.12.2018 12.12.2018 12.08.2020 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 2 Yıl / 609 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

18.12.2018 19.12.2018 6.08.2025 Değişken Faizli Devlet Tahvili 7 Yıl / 2422 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

Ķhale TarihiValºr TarihiĶtfa TarihiSenet T¿r¿ Ķhra­ Yºntemi

15.01.2019 16.01.2019 15.01.2020 Kuponsuz Devlet Tahvili 12 Ay / 364 Gün İhale / İlk İhraç

15.01.2019 16.01.2019 18.10.2023 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5 Yıl / 1736 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

22.01.2019 23.01.2019 12.08.2020 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 2 Yıl / 567 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

Vadesi

(ĭ)2018 yēlē Aralēk ve 2019 yēlē Ocak aylarēna iliĸkin ihra­ takvimi ge­ici olup piyasa koĸullarēna gºre g¿ncellenebilecektir.

2018 Yēlē Kasēm Ayē Ķhra­ Takvimi

Vadesi

2018 Yēlē Aralēk Ayē Ķhra­ Takvimi (ĭ)

Vadesi

2019 Yēlē Ocak Ayē Ķhra­ Takvimi (ĭ)
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Uyarı: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. 

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece 

burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 

doğurmayabilir. 

Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 

yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir 

yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. 

Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir 

bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan 

kurum çalışanları ile Anadolubank A.Ş. ve Anadolu Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin herhangi bir 

sorumluluğu bulunmamaktadır. 

 


