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HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI

20 Kasim Sal Almanya UFE, ABD iInsaat izinleri ve Konut
Baslangiglari/Ekim

21 Kasim Carsamba  Turkiye Konut Satiglari/Ekim

ABD Dayanakli Mal Siparigleri, Mevcut Konut
Satiglari, EKim

22 Kasim Persembe  ABD Sukran GUnU nedeniyle kapall,
Turkiye Tlketici Glveni
23 Kasim Cuma ABD Sikran GUnU nedeniyle erken

kapanacak, Japonya tim gin kapali
Almanya GSYH 3C18, Markit PMI

ABD-Cin arasindaki ticaret savasina iliskin agiklamalar ve haberler ile
petrol fiyatlari gegen haftaya damgasini vurdu. En son ABD Baskani
Trump’in “Cin anlasmak istiyor. Bize yapmaya niyetli olduklan
seylerin listesini gdnderdiler ve bu uzun bir listeydi” seklindeki
sozlerine karsilik Baskan Yrd. Pence’nin Cin’‘in patikasini
degdistirmedigi slirece ticaret savasina son verme niyetinde
olmadiklarinin etkilerini gértiyoruz. Hafta sonu yapilan APEC zirvesi
bitiminde ABD-Cin vyizinden sonug bildirisi yayimlanamadigini
goérdik. ABD vadelilerinde bu sabah saticili seyre karsilik Asya’da
primler goériiyoruz. Ekim ayi basinda iran’a ambargo éncesinde arz
kaygilariyla 86,71 dolara cikan petrol fiyatlarinda gegen hafta
Trump’in agiklamalarinin da etkisiyle 65 dolara kadar geri gekilme
yasanirken OPEC’in petrol Uretimini kismayl dederlendirdigine
ybnelik haberlerle haftalik kapanis 66,99'den gergeklesti, bu sabah
67,16’dan gegmekte. Petrol fiyatlarinda gozler 6 Aralik’taki OPEC
toplantisinda olacak iken Cin ile ABD arasindaki ticaret savasinda ise
gozler iki liderin 30 Kasim-1 Aralik’taki G20 zirvesinde yapacaklari
goériismede olacak.

Yurt iginde ve yurt disinda veri akisi agisindan bu hafta gindem sakin.
ABD’de Sikran GUnlU nedeniyle piyasalar Persembe gind tam gin
kapali iken Cuma guni erken kapanacak. Yurt iginde ABD’de olan
Digisleri Bakani Cavusoglu’nun temaslari yakindan izlenecek.
Cavusoglu’nin yarin mevkidasi Pompeo ile gériismesi bekleniyor.

Gegen haftayr 91.298-94.500 bandinda geciren ve kapanisi 0,8lik
primle 93.616’dan yapan 100 Endeksi'nde 93.500 Uzerinde mevcut
pozisyonlarin korunmasini dneriyoruz. Tepkilerin devami igin ise
94.500 Uzerine yerlesme saglanmali. Bu durumda 96.000 yeni hedef
olarak takip edilebilir. USDTRY'de 5,45 altinda teknik gérinimi TL
agisindan  pozitif olarak dederlendirirken TL'de yasanan
dederlenmenin devami icin 5,30 asadi kirilmali. 5,30'un altina
gerilemede 5,25-5,20 bandi yeni hedef olarak izlenebilir.
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Hafta igi Haftalik
Kapanis  En Yiksek E'.‘. . % Deg.
Dusuk

Endeksler
BIST100 Endeksi 93.616 94.308 91.298 0,8%
DOW IND 25.413 25.967 24.788 -2,2%
S&P 500 2.736 2.776 2.671 -1,6%
NASDAQ Comp. 7.248 7.371 7.072 -2,1%
XETRA DAX 11.341 11.599 11.233 -1,6%
BOVESPA 88.515 88.516 84.071 3,4%
VIX Endeksi 21,31 22,97 17,25 0,0%
TR, Gosterge Faiz 20,19 21,82 19,96 -24,7%
Emtialar
Brent Petrol ($) 66,99 71,8 64,6 -3,8%
Ons Altin ($) 1.221,0 1.226,0 1.196,6 0,9%
Pariteler
USD/TRY 5,3281 5,5175 5,3260 -2,3%
EUR/TRY 6,0912 6,1800 6,0350 -1,9%
Sepet 5,7097 5,8488 5,6805 -2,1%
EUR/USD 1,1405 1,1421 11,1216 0,6%
USD/JPY 112,720 114,21 112,61 -1,0%
Libor Faizleri (%) 1Ay 3 Ay ivil
EUR -0,42 -0,37 -0,22
usD 2,30 2,64 3,12
TL 25,09 25,30 26,20
MB Faizleri Faiz Toplanti
TCMB 24,00% 13 Aralk
ECB 0,00% 13 Aralk
Fed %2,0-2,25 18-19 Ara
f;’z'i’a' Tahvil 2vil 10 il
ABD 2,81 3,07
Almanya -0,62 0,36
Ispanya -0,20 1,64
italya 1,08 3,46
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Sanayi liretimi Eyliil ayinda %2,7 azald:...

Adustos ayinda %1,7 oraninda artis gosteren takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi Eylil ayinda
%2,7 oraninda azalis gdsterdi. %?2,7'lika azalhsin 1,1 puani imalat sanayinden kaynaklandi. Enerji
Uretiminin etkisi 0,1 ile dlslis yonunde olurken madenciligin katkisi 0,2 puan arti oldu.

140 Takvim Etkisinden Arindinllmis Sanayi Uretimi
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim  Kasim  Aralik

& 2017 & 2018  eeccccens Linear (2017)

Imalat sanayinde 24 alt grubun 16'si toplami 4,6 puan asadi cekerken negatif katkida -1,0 puanla
mobilya, -0,7 puanla metalik olmayan mineral Urlnler (cam, seramik, ¢imento vb) ve -0,6 puanla
fabrikasyon metal Grinleri imalati yapti. Ayrica otomotiv grubu katkisi -0,2 puan ile Nisan’dan bu yana
yavaslamanin devam ettigine isaret ederken, beyaz esya grubunun da dahil oldugu elektrikli teghizat
Uretimi katkisi -0,2 puan oldu.

Arindirilmamis Verilerle Sanayi Uretimi
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Ocak  Subat  Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylil Ekim  Kasim  Aralik

< 2017 < 2018  eeccecens Linear (2017)

Adustos ayinda baslayan yavaslama isaretleri Eylul ayi ile daha belirgin hale geldi. Eylul ayi Sanayi
Uretimi verisi ile 3C18’e ait blyume beklentilerinin %2,2'ye dogru geri gekildigini goriyoruz. Yilsonu
blylime beklentimiz YEP'teki %3,8’lik bliylimenin altinda %3’e yakin seviyede iken gelecek vyilki
blylime tahminimiz %?2’'de.
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Biitcede acik artiyor, faiz disi fazla azaliyor...

Ekim 2018'de merkezi yonetim butgesinde acik, gegen yilin ayni ayina gére %61’lik artisla 5,38 milyar
TL'ye ylkseldi. Yine gecen yilin EKim ayinda 197 milyon TL fazla veren faiz disi denge, bu yilin Ekim
ayinda 1,16 milyar TL acik vermistir.

Ocak-Ekim déneminde ise bitge acidi %78'lik artisla 62 milyar TL'ye yikseldi. Gegen yilin ayni

déneminde acik 35 milyar TL olmustu. Faiz disi fazla ise ayni dénemde %83’lik azalisla 15,16 milyar
TL'den 2,5 milyar TL'ye gerilemistir.

Ekim 2018 Donemi Biitce Gergeklesmeleri

MERKEZ] YONETIM BOTCE GERCEXLESMELER]

2017 2018 Defgim
Oranu (%)
Miyon TL
Yk Edm Bdm
Butge Bdm
Ger. Gerg. % Gerg. %
BUtge Giderderd 678269 56182 83 762753 67526 85 202
Faiz Marig Giderler 621557 52637 85 691053 63300 92 203
Faz Gderien 56.712 1545 63 71700 4226 55 192
Bltge Gelrderi 630490 52834 LX) 696829 62.142 85 176
Vergl Gelirlen 536617 45559 85 599425 48508 81 65
Bltge Dengesi 47779 3348 70 65924 5384 82 608
Faiz Dg1 Denge 8932 197 22 5776 -1.158 -201 6879

Ocak-Ekim 2018 Donemi Biitce Gergeklesmeleri

2017 2018 Oajiyim Orams
(%)
Milyon TL
Yibk Ocak-Ekim Ocak Bm
Bote Ocak-Eim
Gerg. Gerg. % Gerg. *
BUtge Giderlerl 678269 544403 803 762753 671070 880 233
Falz Harg Giderler 621557 494281 795 691053 606425 872 227
Falz Gideriert 56712 50122 884 71700 64645 902 290
Bitge Gelrleri 630490 509442 803 696829 608960 874 195
VergiGelfiert 536517 430909 803 599425 507855 847 179
Butce Dengesi 47779 34961 732  -65924 62110 942 777
Falz DigiDenge 8332 15161 1697 5776 2535 439 233

*Tablolar, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Biitge Gergeklesmeleri raporundan alinmistir.
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Issizlik orani %11,1’e yiikseldi...

Tarkiye genelinde 15 ve daha yukari yastakilerde issiz sayisi 2018 yilh Agustos déneminde gegen yilin ayni
dénemine gére 266 bin kisi artarak 3 milyon 670 bin kisi oldu. Issizlik orani 0,5 puanlik artis ile %11,1
seviyesinde gergeklesti. Ayni ddnemde; tarim disi issizlik orani 0,4 puanlik artis ile %13,2 olarak tahmin edildi.
Geng¢ nifusta (15-24 yas) issizlik orani 0,2 puanlik artis ile %20,8 olurken,15-64 yas grubunda bu oran 0,6
puanlik artis ile %11,4 olarak gerceklesti.

istihdam edilenlerin sayisi 2018 yili Agustos déneminde, bir énceki yilin ayni dénemine gdre 490 bin kisi
artarak 29 milyon 318 bin kisi, istihdam orani ise 0,3 puanlik artis ile %48,3 oldu.

isglicti 2018 yili Agustos déneminde bir énceki yilin ayni dénemine gére 756 bin kisi artarak 32 milyon 989
bin kisi, isgliciine katiima orani ise 0,6 puan artarak %54,3 olarak gergeklesti.

Istihdam orani, Agustos 2018 Igsizlik orani, Agustos 2018
(%) (%)
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Mevsim etkisinden arindirilmis temel isglicii gostergeleri, Agustos 2017 — Agustos 2018

Tarm  Genc

isgicine digi nifusta

Degigim Degigim Dedigim katima istihdam igsizik igsizlik igsizik

isgiici  oram istihdam oram™  igsiz  oram orani orani  orani  orani  orani

(Bin) (%) (Bin) (%) (Bin) (%) (%) (%) (%) (%) (%)

2017 Agustos 31742 02 28371 06 3371 -34 529 473 106 126 20,3
Eylal 31857 04 28 495 04 3362 -03 53,0 474 106 126 201

Ekim 31870 0,0 28612 04 3258 =31 53,0 478 10,2 12,2 196
Kasim 31975 03 28740 04 3235 -0.7 53,1 477 101 121 19,4
Aralik 32029 02 28852 04 3177 -18 53,1 479 99 1.9 19,1

2018 Ocak 32 040 0,0 28858 00 3182 02 53,1 4738 99 1.8 19,1
Subat 32063 01 28 881 01 3182 0,0 53,1 4738 99 1.8 19,0

Mart 32023 -0.1 28810 -02 3213 1,0 53,0 478 10,0 1.9 188
Nisan 32095 02 28772 -01 3323 34 53,0 475 10,4 12,3 18,8
Mayis 32089 0,0 28670 -04 3419 29 53,0 473 10,7 126 19,0
Haziran 32259 05 28744 03 3515 28 532 474 10,9 128 19,3
Temmuz 32310 02 28740 00 3570 16 532 474 11,0 13,0 19,4
Agdustos 32518 06 28 891 05 3627 16 53,5 478 1.2 13,0 19,7

(1) Degisim orani bir 6nceki doneme gére hesaplanmigtir.
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HAFTALIK EKONOMIK VERI TAKViIMI

Beklenti Onceki
19 Kasim 2018, Pazartesi

18:45 ABD FOMC Uyesi Williams'in konusmasi
20 Kasim 2018, Sal
10:00 Almanya Almanya, UFE, Ekim, Aylik 0,30% 0,50%
11:00 Almanya Almanya, UFE, Ekim, Yillik 2,90% 3,20%
16:30 ABD Insaat izinleri, Ekim, Aylik 1,26 mn 1,27 mn
16:30 ABD Konut Baglangiglari, Ekim, Aylik 1,23 mn 1,20 mm
16:30 ABD Kirmizi Kitap
21 Kasim 2018, Carsamba

10:00 Tiarkiye Konut Satiglari, Ekim, Yillik, Dedisim - -9,2%
16.30 ABD Dayanakl Mal Siparigleri, EKim, Aylik -2,1% 0,7%
16:30 ABD Cekirdek Mal Siparisleri, Ekim, Ayhk 0,4% 0,0%
18:00 ABD Mevcut Konut Satislari, Ekim, Ayhk 5,23M 5,15M
18:00 ABD Michigan Tlketici Gaveni 98,5 98,3

22 Kasim 2018, Persembe

ABD Piyasalan Sukran GUnl nedeniyle kapali

02:30 Japonya Ulusal Cekirdek TUFE, Ekim, Yillik 1,0% 1,0%
10:00 Tlrkiye Tuketici Glveni, Kasim -- 57,3
14.30 Tlrkiye TCMB Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri

18:00 Euro Bolgesi Tulketici Giliveni, Kasim -3,0 -2,7

23 Kasim 2018, Cuma

ABD Piyasalari Sikran GUnU nedeniyle erken kapanacak

Japon Piyasalar Isci Siikran Ginl nedeniyle kapali

10:00 Almanya GSYH, 3.Ceyrek, Yillik 1,1% 1,1%
10:00 Almanya GSYH, 3.Ceyrek, Ceyreklik -0,2% -0,2%
11:30 Almanya Markit Bilesik PMI 53,0 53,4
12:00 Euro Bolgesi  Markit Bilesik PMI 52,9 53,1
17:45 ABD Markit imalat PMI 55,9 55,7
17:45 ABD Markit imalat Digi PMI 55,0 54,8
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K- Bor- ¥®emeleri
Ali1cilara Goére Dagi | 1 m)
Piyasa Kamu @ Toplam Odeme
2018 Yéle Kasém Aye
07.11.2018 63 14 78
14.11.2018 14.706 4.775 19.481
21.11.2018 1.919 313 2.232
TOPLAM 16.688 5.103 21.790
2018 Yele Aral ék Aye
12.12.2018 1.315 641 1.956
19.12.2018 806 84 890
TOPLAM 2.120 726 2.846
2019 Yeéel e Ocak Aye
09.01.2019 1.437 503 1.940
16.01.2019 1.463 834 2.298
23.01.2019 1.281 246 1.527
30.01.2019 465 105 570
TOPLAM 4.646 1.689 6.335
(1)Khra- akamaséndaki al ece dajél éemée baz
g°stermektedir.
(Z)Kamu kurumlaréna rekabet-i ol mayan tek
yapélan ihra-lara ilikkin °demeleri i - el

Kasim ayinda toplam 21,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine

borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

karsilik toplam 22,4 milyar TLlik ig

Aralik ayinda toplam 2,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 3,4 milyar TL'lik i¢ borglanma

yapilmasi programlanmaktadir.

Ocak ayinda toplam 6,3 milyar TL'lik ig borg servisine karsilik toplam 6,1 milyar TL'lik i borglanma

yapilmasi programlanmaktadir.

parite(@)

webborsa@'

f ._,’Anad[:llu Yatirim

Tel: +90 216 649 77 00 | bilgidAnadoluYatirim.com.tr | www.anadoluyatirim.com.tr




HAFTALIK @p AnadoluYatirim

STRATEJI

19 Kasim 2018 Pazartesi

HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMI

2018 Yéle Kasém Ayée Khra- Takvi mi

Khal e Vat ? hi|TKarfiahiTar i hSenet Tg¢r ¢ Vadesi Khra- Yo°n
12.11.2018 14.11.2018 | 11.12.2019 Kuponsuz Devet Tahvili 13 Ay /392 Gin ihale / ik Ihrag
12.11.2018 14.11.2018 18.10.2023 | Sabit Kuponlu Devet Tahwli 5Yil /1799 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

12.11.2018 14.11.2018 | 28.06.2028 |TUFE'ye Endeksli Deviet Tahwili wovil / 3514 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

13.11.2018 14.11.2018 12.08.2020 Sabit Kuponlu Devet Tahwli 2Yil / 637 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

13.11.2018 14.11.2018 6.08.2025 | Degisken Faizli Devet Tahvili 7Yi | 2457 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon édemeli

13.11.2018 14.11.2018 1.11.2028 | Sabit Kuponlu Devet Tahvili 10 Yl / 3640 Giin ihale / ik Ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

20.11.2018 21.11.2018 | 18.11.2020 Kira Sertifikasi 2Yil /728 Gin Dogrudan Satig

2018 Yélée Aral ék Ayé Khra- Takvi mi (
Khal e Vat ® hi|TKarfiahiTar i hSenet Tg¢r ¢ Vadesi Khra- Yo°n

11.12.2018 12.12.2018 12.08.2020 Sabit Kuponlu Devet Tahwili 2Yil / 609 Gin Ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli

18.12.2018 19.12.2018 6.08.2025 | Degisken Faizli Devet Tahvili 7Yl | 2422 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

2019 Yéle Ocak Ayé Khra- Takvimi (7

Khal e Valt ® hi|TKarfiahiTar i hSenet Tg¢r ¢ Vadesi Khra- Y®°n
15.01.2019 16.01.2019 | 15.01.2020 Kuponsuz Dewvet Tahvili 12 Ay /364 Gin ihale / ik Thrag
15.01.2019 16.01.2019 18.10.2023 |Sabit Kuponlu Deviet Tahuili 5Yil / 1736 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

22.01.2019 23.01.2019 12.08.2020 |Sabit Kuponlu Deviet Tahuili 2 Yl / 567 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

(7)2018 yele Araleék ve 2019 yéle Ocak aylareéna ilikkin ihra- takvi mi ge- i
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Uyari: Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmay hedeflemekte ve herhangi bir
yatirnrm aracini alma veya satma yoénlinde yatirnmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislk veya zararlardan
kurum calisanlar ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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