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HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI

4 Subat Pazartesi TUIK Ocak ayi Enflasyon verileri
ABD Fabrika Siparisleri,

Siparigleri

Dayanikh Mal

5 Subat Sali Euro Bolgesi ve ABD Hizmet PMI

6 Subat Carsamba Almanya Fabrika Siparisleri

7 Subat Persembe Fed Baskani Powell’in Konugsmasi

Almanya Sanayi Uretimi

Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari

Kiiresel piyasalarda hafta basinda sinirh iyimserlik var...

Cin piyasalan yeni yil tatili nedeniyle hafta boyunca kapali. ABD
vadelilerinde bu sabah yatay seyir var iken Asya’da Nikkei'de %0,39’luk
prim var.

Yurt iginde bu haftanin en énemli gindem maddesi bugin agiklanacak
Ocak ayi enflasyonu. Aralik ayinda %0,4 oraninda aylk dislis gbsteren
TUFE'nin Ocak ayinda %1,12 artmasi beklenirken yillik enflasyonun
%?20,30'dan %?20,5’e yiikselmesi bekleniyor. UFE ise gecen yili %33,64
oraninda artis ile kapatmisti.

Cuma ginid aciklanan istihdam raporunda ortalama saatlik kazanglar
%0,3'lik beklentinin oldukga altinda %0,1’lik artis gdsterirken Fed faiz
artirnm beklentilerini zayiflatmasi nedeniyle gelisen Glke kurlari agisindan
pozitif olarak goriyoruz. TCMB'nin de enflasyonda kalici diasls
gorilmedigi takdirde siki para politikasini devam ettirecedgine dair
gorislini strdirmesi ile TL'deki deder kazaniminin devami beklenebilir.

Fed’in gegen haftaki toplantisi sonrasinda Baskan Powell'in Persembe
guni TSI 03:30'da yapacadi konusma yakindan izlenecek. Cin’de bu
hafta yilbagi tatili nedeniyle tatil oldugundan ABD ile olan ticaret
muzakerelerine ara verilecek. Gérismelere Subat ayi ortasinda yeniden
baslanmasi bekleniyor. Trump, en son gorismelerin iyi gittigini agikladi.

Veri akisi agisindan yurt disinda bu hafta Hizmet PMI verilerini, Fed
bélgesel baskanlarinin konusmalarini ve Ingiltere Merkez Bankasi'nin
faiz kararini takip edecegiz.

Yilbasindan bu yana %12,78 yukselen BIST'te Cuma ginld banka
hisseleri 6nderliginde yasanan kar realizasyonunda kapanis 102.937'den
gercgeklesti. 103.400 altinda kapanisi negatif bulmaya devam ederken
asadida 100.500 seviyesi onemli destek olarak izlenebilir.
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Hafta igi Haftalk
Gegen
Hafta EnYiiksek En Dusik % Deg.
Kapanig

Endeksler
BIST100 Endeksi 102.937 105.930 101.077 1,1%
DOW IND 25.064 25.193 24.324 1,3%
S&P 500 2.707 2.717 2.624 1,6%
NASDAQ Comp. 7.264 7.303 7.011 1,4%
XETRA DAX 11.181 11.311 11.051 -0,9%
BOVESPA 97.861 98.405 94.783 0,2%
VIX Endeksi 16,14 20,42 16,08 -24,5%
TR, Gosterge Faiz 18,34 18,40 18,11 0,8%
Emtialar
Brent Petrol (S) 62,98 63,12 59,52 2,3%
Ons Altin (S) 1.317,0 1.331,1 1.302,7 1,1%
Pariteler
USD/TRY 5,2163 5,3500 5,1730 -1,2%
EUR/TRY 5,9849 6,1150 5,9350 -0,4%
Sepet 5,6006 5,7325 5,5540 -0,8%
EUR/USD 1,1458 1,1516 1,1390 0,5%
USD/JPY 109,495 109,79 108,50 0,0%
Libor Faizleri (%) 1Ay 3 Ay ivil
EUR -0,42 -0,34 -0,17
usb 2,51 2,73 2,96
TL 24,17 24,12 23,85
MB Faizleri Faiz  Toplanti
TCMB 24,00% 6 Mart
ECB 0,00% 7 Mart
Fed %2,25-2,50 19-20 Mart
f:i’z';'a' Tahvil 2vil 10Vl
ABD 2,51 2,69
Almanya -0,56 0,17
ispanya -0,25 1,23
italya 0,39 2,73
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imalat PMI verisi daralmanin devamini isaret etti...

ISO tarafindan agiklanan imalat PMI Ocak ayinda 44,2 ile Aralik ayindaki seviyede gerceklesirken, 50
altinda kalarak imalat sektortindeki zorlu kosullarin 2019 yilinin basinda da devam ettigini gosterirken
imalat sektérinin Uretimindeki yavaslama trendi 9. aya ulasti.

Uretim endeksi Aralik ayindakine yakin bir diizeyde kaydedilirken yeni sipariglerdeki yavaglama ivme
kaybetti ve AJustos ayindan beri g6zlenen en disik oranda gerceklesti. Turk mallarina yoénelik
uluslararasi talepteki iyilesme isaretlerine bagli olarak yeni ihracat siparisleri ise istikrarli seyretti.

Tarihsel bakis:
PMI Uretim Endeksi, 50 = dedisme yok Sanayi Uretimi, % yiliyil

28
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ISO Biilteni'ne gbre girdi fiyatlar Ocak’ta artmaya devam derken, girdi fiyatlar enflasyonu son dért
ay boyunca geriledi ve seri ortalamasinin altinda gercgeklesti.

Yine rapora gore Tirk imalatgilari, satis fiyatlarini 2018‘in son ayinda oldugu gibi Ocak'ta da
dislrirken distsin hiz kazanarak Nisan 2009'dan beri gézlenen en yliksek oranda gergeklestigini
ortaya koydu. Anket katilimcilari, trin fiyatlarindaki indirimlerin, talep yetersizliginin negatif etkilerini
azaltmayi ve yeni is hacmini artirmayi amacladigini belirtti.
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Beklenti Onceki
4 Subat 2019, Pazartesi
Cin, yilbasi tatili nedeniyle kapali
10:00 Turkiye TUFE, Ocak, Aylik 1,12% -0,40%
10:00 Tlrkiye TUFE, Ocak, Yillik 20,5% 20,3%
10:00 Tlrkiye UFE, Ocak, Yillik -- 33,64%
18:00 ABD Fabrika Siparisleri, Kasim, Aylik 0,3% -2,1%
19:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri 1,7% 0,8%
5 Subat 2019, Sali
Cin, yilbasi tatili nedeniyle kapali
11:55 Almanya Hizmet Sektoria PMI 53,1 53,1
12:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektéri PMI 50,8 50,8
13:00 Euro Bdlgesi Perakende Satislar, Aralik, % 0,2% 0,6%
17:45 ABD Hizmet Sektori PMI 54,2 54,2
18:00 ABD ISM imalat DigI PMI 57,3 57,6
6 Subat 2019, Carsamba
Cin, yilbasi tatili nedeniyle kapali
10:00 Almanya Fabrika Siparisleri, Aralik, Aylik % 0,2% -1,0%
16:30 ABD Dis Tiaret Dengesi -54 mr $ -55,5mr $
7 Subat 2019, Persembe
Cin, yilbasi tatili nedeniyle kapali
03:30 ABD Fed Baskani Powell'in konusmasi
10:00 Almanya Sanayi Uretimi, Aylik, Mevs. Diizelt. 0,7% -1,9%
15:00 Ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Faiz Karari 0,75% 0,75%
16:30 ABD Haftalik Issizlik Basvurulari -- 253Bin
17:30 ABD Fed_Clarida'nin Konusmasi
17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi -23,7mr TL
8 Subat 2019, Cuma
Cin, yilbasi tatili nedeniyle kapali
03:30 ABD Fed-Bullard'in Konusmasi
10:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi -- 20,5 mr€
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TCMB, FED, ECB ve BOJ TOPLANTI TAKVIMLERI

TCMB ECB Fed BOJ

Ocak 16 Ocak 24 Ocak 29-30 Ocak 22-23 Ocak
Mart 6 Mart 7 Mart 19-20 Mart 14-15 Mart
Nisan 25 Nisan 10 Nisan 24-25 Nisan
Mayis 30 Nis-1 Mayis

Haziran 12 Haziran 6 Haziran 18-19 Haziran 19-20 Haziran
Temmuz 25 Temmuz 25 Temmuz 30-31 Temmuz 29-30 Temmuz
Eyliil 12 Eylal 12 Eyldl 17-18 Eylll 18-19 Eyldl
Ekim 24 Ekim 24 Ekim 29-30 Ekim 30-31 Ekim
Aralik 12 Aralik 12 Aralik 10-11 Aralik 18-19 Aralik

DERECELENDIRME KURULUSLARI RAPOR YAYIMLAMA TAKVIMI

2019 Programli Rapor Takvimi

S&P 15 Subat 2 Agustos
Fitch 3 Mayis 1 Kasim
Cl Ratings 24 Mayis 15 Kasim
Moody's -- --
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iC BORC ODEMELERI

ic Bor¢ Odemeleri @
Alicilara Goére Dagilim (Milyon ™)
Piyasa Kamu @ Toplam Odeme
2019 Yili Subat Ay
06.02.2019 576 149 725
13.02.2019 3.326 640 3.966
20.02.2019 13.806 4.058 17.864
27.02.2019 233 55 288
TOPLAM 17.942 4.902 22.843
2019 Yili Mart Ayi
06.03.2019 1.410 402 1.812
13.03.2019 1.341 668 2.009
20.03.2019 1.277 429 1.706
27.03.2019 7.993 1.815 9.808
TOPLAM 12.021 3.313 15.334
2019 Yili Nisan Ayi
03.04.2019 737 186 923
10.04.2019 3 0 3
17.04.2019 14 0 14
24.04.2019 1.118 536 1.654
TOPLAM 1.872 722 2.594
(l)ihrag asamasi ndaki al 1 ci dagi | 1 mi b az
gostermektedir.
@ Kamu kurumlarina rekabetcgi ol mayan t ek
yapitl an ihraclara iliskin 6demel eri i cel

Subat ayinda toplam 22,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 17 milyar TL'lik ig
borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Mart ayinda toplam 15,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 14,5 milyar TL'lik ig

borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Nisan ayinda toplam 2,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 2,8 milyar TL'lik ig
borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Uc aylhk toplamda baktigimizda ic bor¢ cevrime orani %84,28 olarak

ongoriildiigiinii goriiyoruz.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMI

2019 Yil Subat Ayl ihrag Takvimi

ihale Tarihi | Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi
12.02.2019 13.02.2019 15.01.2020 Kuponsuz Devet Tahwli 11 Ay / 336 Gin ihale / Yeniden ihrag
12.02.2019 13.02.2019 10.02.2021 Kira Sertifikasi 2Yil [ 728 Gin Dogrudan Satis
18.02.2019 20.02.2019 6.08.2025 | Degisken Faizli Deviet Tahvili 6 Yil / 2359 Giln Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

19.02.2019 20.02.2019 12.08.2020 | Sabit Kuponlu Deviet Tahwili 2Yil / 539 Gun ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

19.02.2019 20.02.2019 10.01.2024 | TUFE'ye Endeksli Devet Tahili 5Yil / 1785 Giin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon ddemeli

2019 Yili Mart Ay ihrag Takvimi (')

ihale Tarihi |Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi
19.03.2019 20.03.2019 11.12.2019 Kuponsuz Devet Tahwili 9 Ay / 266 Gun ihale / Yeniden ihrag
19.03.2019 20.03.2019 10.01.2024 | TUFE'ye Endeksli Deviet Tahili 5Yil / 1757 Guln Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

26.03.2019 27.03.2019 | 12.08.2020 |Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 2Yil / 504 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

26.03.2019 27.03.2019 6.08.2025 Degisken Faizli Devet Tahvili 6 Yl | 2324 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

2019 Y1l Nisan Ay ihrag Takvimi (")
ihale Tarihi | Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi

22.04.2019 24.04.2019 | 21.04.2021 Sabit Kuponlu Devet Tahwili 2vil /728 Gin ihale / ilk ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

(*) 2019 yil1 Mart ve Nisan aylarina iliskin ihrag¢ takvi mi geci ci ol up pi
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Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda dedildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatirirm aracini alma veya satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik veya
zararlardan kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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