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HAFTANIN ÖNEMLİ GÜNDEM MADDELERİ 

7 Kasım Salı   Almanya Eylül ayı Sanayi Üretimi 

8 Kasım Çarşamba Çin Ekim ayı Ticaret Dengesi 

   Türkiye Eylül ayı Sanayi Üretimi 

9 Kasım Perşembe Çin Ekim ayı Enflasyon Rakamları 

10 Kasım Cuma  İngiltere Eylül ayı Sanayi Üretimi 

 

Kasım ayının ilk haftası TL varlıklar açısından zorlu geçti. Dolardaki 

güçlü seyrin devamının yanı sıra yükselen enflasyon ve iç 

gelişmelerin eşliğinde USDTRY 3,89’ün üzerini test ederken, TL 

haftalık bazda dolar karşısında %2,6 kayıpla haftayı tamamladı. 

Diğer yandan endekste yükselen kur ve faize rağmen rekor 

yükselişler gördük ki hafta ortasında 114.540 puan ile tüm 

zamanların en yüksek seviyesini gören BIST100 endeksi haftalık 

%3,2 primle 111.293 puandan kapandı. Öte yandan Cuma günü 

S&P’den Türkiye değerlendirmesini aldık. S6P beklendiği gibi notta 

ve görünümde değişikliğe gitmedi. Yeni günde dolardaki sakin seyirle 

birlikte USDTRY’de işlemler hafif düşüşle 3,8780’den geçiyor.  

Küresel piyasalar ise yeni haftaya zayıf başlıyor. ABD Teksas’ta 

kilisede meydana gelen saldırı ve K.Kore ile ABD gerginliğinin yine 

baş göstermesiyle Cuma günü rekor kapanışların ardından ABD 

vadelileri %0,05 kayıpla işlem görüyor. Asya piyasalarında ise 

görünüm yatay alıcılı (Shanghai %0,24, Nikkei %0,05). S. 

Arabistan’da yaşanan siyasi gelişmelerin etkisiyle yeni haftada Brent 

petrolün varili 62 dolar seviyesinde.  

Bu hafta geçen haftaya göre veri akışı açısından oldukça zayıf bir 

hafta olacak. İçeride Çarşamba günü alacağımız Eylül ayı sanayi 

üretimi dışında önemli bir veri akışı bulunmazken, dışarıda Çin’den 

gelecek Ekim ayı enflasyon ve dış ticaret verileri ajandada öne 

çıkıyor.   

Kur ve faizlerdeki yükselişe rağmen haftayı kazançla tamamlayan 

BIST100 endeksinde bu hafta olası kar satışlarına karşı 110.000 

seviyesini izleyeceğiz. 110.000 seviyesinin altında kalıcı olunması 

halinde satışlar hızlanabilir. USDTRY tarafında ise 3,84 seviyesini 

izliyoruz. Bu seviyenin üzerinde kalınması halinde yükseliş çabaları 

devam edecektir. Sağlıklı bir düşüş için 3,84’in altında kalıcı olunması 

gerekmektedir.  

    Hafta İçi Haftalık  

  Kapanış En Yüksek En  
Düşük 

% Değ. 

Endeksler         

BIST100 Endeksi 111.293 114.540 108.295 3,2% 

DOW IND 23.539 23.557 23.328 0,4% 

S&P 500 2.588 2.588 2.566 0,3% 

NASDAQ Comp. 6.764 6.765 6.677 0,9% 

XETRA DAX 13.479 13.505 13.215 2,0% 

FTSE 100 7.560 7.581 7.478 0,7% 

FTSEMIB-İtalya 23.014 23.128 22.639 1,5% 

BOVESPA 73.915 75.973 73.094 -2,7% 

VIX Endeksi 9,93 10,89 9,67 1,3% 

          
TR, Gösterge Faiz 13,29 13,45 12,66 3,8% 

          
Emtialar         

Brent Petrol ($) 62,12 62,4 60,0 2,5% 

Ons Altın ($) 1.269,8 1.285,1 1.265,9 -0,3% 

          

Pariteler         

USD/TRY 3,8876 3,8755 3,7645 2,6% 

EUR/TRY 4,5146 4,4945 4,3745 2,6% 

Sepet 4,2011 4,1850 4,0695 2,6% 

EUR/USD 1,1609 1,1690 1,1594 0,0% 

USD/JPY 114,07 114,74 112,96 0,3% 

          
Libor Faizleri (%) 1 Ay 3 Ay 1 Yıl   

EUR -0,40 -0,38 -0,23   

USD 1,24 1,39 1,86   

TL 13,09 13,21 14,11   

          
MB Faizleri Faiz Toplantı      

Fed 1-1,25% 13 Aralık     

TCMB 8,00% 14 Aralık     

ECB 0,00% 14 Aralık     

          

Global Tahvil 
Faizi 

2 Yıl 10 Yıl     

ABD 1,62 2,34     

Almanya -0,76 0,36     

İspanya -0,38 1,46     

İtalya -0,23 1,78     
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Enflasyonda yıllık artış 2008 yılında bu yana en yüksek seviyede…  

Tüketici fiyatları Ekim ayında aylık %1,7 beklentisinin üzerinde %2,08 artış gösterirken, yıllık TÜFE 

%11,90 ile 2008 yılından bu yana görülen en yüksek seviyeye yükseldi. Çekirdek TÜFE %10,98’den 

%11,82’ye (2004’ten bu yana görülen en yüksek seviye), yıllık ÜFE ise %16,28’den %17,28’e çıktı. 

Yıllık bazda enflasyonda en büyük katkıyı 2,7 puan ile en fazla ağırlığa sahip gıda ve alkolsüz içecek 

grubu ve ulaştırma grubu sağladı. TCMB beklentileri tarafında değerlendirdiğimizde; Yükselen 

enflasyon rakamlarını endişe verici bulduğumuzu ve bu durumun TCMB’nin sıkı duruşu terk etmeyi 

zorlaştıracağını daha önce de ifade etmiştik. Ekim ayı enflasyon rakamları bu görüşümüzü 

sürdürmemizi hatta daha fazla sıkılaştırma beklentilerinin oluşmasını sağlıyor.  

Yıllık TÜFE ve Yurt İçi ÜFE 

 

Son 10 yılda TÜFE'de Yıllık Artışlar (%) 

 

Kaynak: TÜİK 
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Fed Aralık ayına işaret etmeye devam ediyor. 

Geçen hafta Fed’in faiz kararını aldık ve beklenildiği gibi Fed politika faizini 1,00-1,25% bandında sabit 

bıraktı. Fed’in faiz karar metninde de Aralık ayında faiz artışına sıcak bakmaya devam ettiğini 

görüyoruz. Kademeli faiz artışlarına devam edeceğini belirten Fed uzun vadeli enflasyon 

beklentilerinde değişim gözlendiğini vurguladı. Diğer yandan geçen hafta Başkan Trump yine 

beklenildiği gibi Fed guvernörü Powell’ı Fed başkan adayı olarak ilan etti. ABD Senato’sunun onayı 

ardından Şubat 2018’de Powell Fed başkanlığı görevini üstlenecek. ABD’de ortalama saatlik kazançlar 

ise Eylül ayındaki aylık %0,5’lik artışının ardından Ekim ayında değişim göstermeyerek beklentileri 

karşılamadı. Tarım dışı istihdam değişimi de 261 bin ile beklentilerin altında kalırken, Eylül ayı verisi 

-33 binden 18 bine revize edildi. Ekim ayı istihdam data serisi zayıflık içerse de Fed’in Aralık ayı faiz 

artışı beklentilerini bozmayacağını düşünüyoruz. 12-13 Aralık’ta düzenlenecek FOMC toplantısında 

Fed’in faizleri 1,25-1,5% bandına çekmesi yüksek olasılıkla fiyatlanmakla birlikte, bu toplantıda 2018 

yılı projeksiyonları oldukça önemli olacak.  

ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık ) 

 

Kaynak: www.investing.com 
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EKONOMİK VERİ TAKVİMİ 

      Beklenti Önceki 

6 Kasım 2017, Pazartesi 

10:00   Almanya Fabrika Siparişleri (Aylık) (Eylül) -- 3,60% 

11:55   Almanya Hizmet PMI (Ekim) 55,2 55,2 

12:00   Euro Bölgesi Hizmet PMI (Ekim) 54,9 54,9 

12:30   Euro Bölgesi Sentix Yatırımcı Güveni (Kasım) -- 29,7 

13:00   Euro Bölgesi ÜFE (Aylık) (Eylül) 0,10% 0,30% 

13:00   Euro Bölgesi ÜFE (Yıllık) (Eylül) -- 2,50% 

7 Kasım 2017, Salı 

10:00   Almanya Sanayi Üretimi (Aylık) (Eylül) -0,90% 2,60% 

10:00   Almanya Sanayi Üretimi (Yıllık) (Eylül) -- 4,70% 

13:00   Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Aylık) (Eylül) 0,60% -0,50% 

13:00   Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Yıllık) (Eylül) 3,10% 1,20% 

8 Kasım 2017, Çarşamba 

05:00   Çin İhracatlar (Yıllık) (Ekim) 7,00% 8,10% 

05:00   Çin İthalatlar (Yıllık) (Ekim) 17,00% 18,60% 

05:00   Çin Ticaret Dengesi (ABD) (Ekim) 39 milyar $ 28,61 milyar $ 

10:00   Türkiye Sanayi Üretimi (Yıllık) (Eylül) -- 5,20% 

9 Kasım 2017, Perşembe 

04:30   Çin TÜFE (Yıllık) (Ekim) 1,80% 1,60% 

04:30   Çin ÜFE (Yıllık) (Ekim) 6,60% 6,90% 

16:30   ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları -- 229 bin 

10 Kasım 2017, Cuma 

12:30   İngiltere Sanayi Üretimi (Aylık) (Eylül) 0,20% 0,20% 

12:30   İngiltere Sanayi Üretimi (Yıllık) (Eylül) 0,80% 1,60% 

12:30   İngiltere İmalat Üretimi (Aylık) (Eylül) 0,20% 0,40% 

12:30   İngiltere İmalat Üretimi (Yıllık) (Eylül) 1,90% 2,80% 

18:00   ABD Michigan Tüketici Güveni (Kasım) 98,5 100,7 
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HAZİNE İÇ BORÇ ÖDEMELERİ 

 

 Kasım ayında toplam 4,4 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 6,2 milyar 

TL’lik iç borçlanma yapılması programlanmaktadır. 

 Aralık ayında toplam 2,6 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 3,5 milyar 

TL’lik iç borçlanma yapılması programlanmaktadır. 

 Ocak ayında toplam 10,0 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 11,0 milyar 

TL’lik iç borçlanma yapılması programlanmaktadır. 

 

Piyasa Kamu (2) Toplam Ödeme

01.11.2017 80 76 156

08.11.2017 54 12 66

15.11.2017 1.694 695 2.389

22.11.2017 1.275 494 1.768

TOPLAM 3.103 1.277 4.380

13.12.2017 1.563 427 1.989

20.12.2017 500 70 570

TOPLAM 2.063 497 2.559

10.01.2018 1.550 562 2.112

17.01.2018 1.104 150 1.254

24.01.2018 4.755 1.285 6.041

31.01.2018 465 105 570

TOPLAM 7.875 2.102 9.977

İç Borç Ödemeleri (1)

   Alıcılara Göre Dağılım                              (Milyon ¨ )

2017 Yılı Kasım Ayı

2017 Yılı Aralık Ayı

2018 Yılı Ocak Ayı

(1)  İhraç aşamasındaki alıcı dağılımı baz alınarak yapılacak ödemeleri 
göstermektedir.

(2)  Kamu kurumlarına rekabetçi olmayan teklif (ROT) ve doğrudan satış yoluyla 
yapılan ihraçlara ilişkin ödemeleri içermektedir. 
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HAZİNE İÇ BORÇ İHRAÇ TAKVİMİ 

 
 

 

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü İhraç Yöntemi

14.11.2017 15.11.2017 13.11.2019 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 2 Yıl / 728 Gün İhale / İlk İhraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

14.11.2017 15.11.2017 11.08.2027 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 10 Yıl / 3556 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

21.11.2017 22.11.2017 17.08.2022 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5 Yıl / 1729 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü İhraç Yöntemi

12.12.2017 13.12.2017 13.11.2019 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 2 Yıl / 700 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

12.12.2017 13.12.2017 17.08.2022 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5 Yıl / 1708 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü İhraç Yöntemi

09.01.2018 10.01.2018 13.11.2019 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 2 Yıl / 672 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

16.01.2018 17.01.2018 16.01.2019 Kuponsuz Devlet Tahvili 12 Ay / 364 Gün İhale / İlk İhraç

22.01.2018 24.01.2018 17.08.2022 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5 Yıl / 1666 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

22.01.2018 24.01.2018 05.06.2024 Değişken Faizli Devlet Tahvili 6 Yıl / 2324 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

23.01.2018 24.01.2018 11.08.2027 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 10 Yıl / 3486 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

23.01.2018 24.01.2018 12.01.2028 TÜFE'ye Endeksli Devlet Tahvili 10 Yıl / 3640 Gün İhale / İlk İhraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

Vadesi

(¹)2017 yılı Aralık ve 2018 yılı Ocak aylarına ilişkin ihraç takvimi geçici olup piyasa koşullarına göre güncellenebilecektir.

2017 Yılı Kasım Ayı İhraç Takvimi

Vadesi

2017 Yılı Aralık Ayı İhraç Takvimi (¹)

Vadesi

2018 Yılı Ocak Ayı İhraç Takvimi (¹)
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Uyarı: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. 

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece 

burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 

doğurmayabilir. 

Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 

yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi 

bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi 

amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi 

ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek 

yanlışlık veya zararlardan kurum çalışanları ile Anadolubank A.Ş. ve Anadolu Yatırım Menkul 

Kıymetler A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır. 

 


