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STRATEJI

HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI

7 Kasim Sall Almanya Eylil ayr Sanayi Uretimi

8 Kasim Carsamba Cin Ekim ayi Ticaret Dengesi
Tirkiye Eylil ay1 Sanayi Uretimi

9 Kasim Persembe Cin Ekim ay! Enflasyon Rakamlari

10 Kasim Cuma ingiltere Eyliil ay1 Sanayi Uretimi

Kasim ayinin ilk haftasi TL varliklar agisindan zorlu gecti. Dolardaki
glcli seyrin devaminin yani sira ylkselen enflasyon ve ig
gelismelerin esliginde USDTRY 3,89°ln Uzerini test ederken, TL
haftalik bazda dolar karsisinda %?2,6 kayipla haftayr tamamladi.
Diger yandan endekste ylkselen kur ve faize ragmen rekor
ylkselisler goérdik ki hafta ortasinda 114.540 puan ile tim
zamanlarin en ylksek seviyesini goren BIST100 endeksi haftalik
%3,2 primle 111.293 puandan kapandi. Ote yandan Cuma gini
S&P’den Tlrkiye degerlendirmesini aldik. S6P beklendigi gibi notta
ve gorinimde degisiklige gitmedi. Yeni giinde dolardaki sakin seyirle
birlikte USDTRY’de islemler hafif disisle 3,8780'den gegiyor.

Klresel piyasalar ise yeni haftaya zayif basliyor. ABD Teksas'ta
kilisede meydana gelen saldir ve K.Kore ile ABD gerginliginin yine
bas gostermesiyle Cuma gini rekor kapanislarin ardindan ABD
vadelileri %0,05 kayipla islem goéridyor. Asya piyasalarinda ise
goérinim vyatay alicli (Shanghai %.0,24, Nikkei %.0,05). S.
Arabistan’da yasanan siyasi gelismelerin etkisiyle yeni haftada Brent
petrolliin varili 62 dolar seviyesinde.

Bu hafta gegen haftaya gore veri akisi agisindan oldukga zayif bir
hafta olacak. Igeride Carsamba giini alacagimiz Eylil ayi sanayi
Uretimi disinda 6nemli bir veri akisi bulunmazken, disarida Cin‘den
gelecek Ekim ayi enflasyon ve dis ticaret verileri ajandada 6ne
cikiyor.

Kur ve faizlerdeki ylikselise ragmen haftayl kazangla tamamlayan
BIST100 endeksinde bu hafta olasi kar satislarina karsi 110.000
seviyesini izleyecediz. 110.000 seviyesinin altinda kalici olunmasi
halinde satiglar hizlanabilir. USDTRY tarafinda ise 3,84 seviyesini
izliyoruz. Bu seviyenin lzerinde kalinmasi halinde ylkselis cabalar
devam edecektir. Saglikh bir diists icin 3,84'in altinda kalici olunmasi
gerekmektedir.
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Hafta igi Haftalk
Kapanis  En Yiiksek En % Deg.
Diisiik

Endeksler
BIST100 Endeksi 111.293 114.540 108.295 3,2%
DOW IND 23.539 23.557 23.328 0,4%
S&P 500 2.588 2.588 2.566 0,3%
NASDAQ Comp. 6.764 6.765 6.677 0,9%
XETRA DAX 13.479 13.505 13.215 2,0%
FTSE 100 7.560 7.581 7.478 0,7%
FTSEMIB-italya 23.014 23.128 22.639 1,5%
BOVESPA 73.915 75.973 73.094 -2,7%
VIX Endeksi 9,93 10,89 9,67 1,3%
TR, Gosterge Faiz 13,29 13,45 12,66 3,8%
Emtialar
Brent Petrol ($) 62,12 62,4 60,0 2,5%
Ons Altin (S) 1.269,8 1.285,1 1.265,9 -0,3%
Pariteler
USD/TRY 3,8876 3,8755 3,7645 2,6%
EUR/TRY 4,5146 4,4945  4,3745 2,6%
Sepet 4,2011 4,1850 4,0695 2,6%
EUR/USD 1,1609 1,1690 1,1594 0,0%
USD/JPY 114,07 114,74 112,96 0,3%
Libor Faizleri (%) 1Ay 3 Ay ivil
EUR -0,40 -0,38 -0,23
usb 1,24 1,39 1,86
TL 13,09 13,21 14,11
MB Faizleri Faiz Toplanti
Fed 1-1,25% 13 Aralik
TCMB 8,00% 14 Arahk
ECB 0,00% 14 Arahk
Global Tahvil 2yl wovil
Faizi
ABD 1,62 2,34
Almanya -0,76 0,36
ispanya -0,38 1,46
italya -0,23 1,78
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Enflasyonda yillik artis 2008 yilinda bu yana en yiiksek seviyede...

Tiketici fiyatlar Ekim ayinda aylik %1,7 beklentisinin lizerinde %?2,08 artis gdsterirken, yilik TUFE
%11,90 ile 2008 yilindan bu yana goériilen en yiiksek seviyeye yiikseldi. Cekirdek TUFE %10,98'den
%11,82'ye (2004'ten bu yana gériilen en yiiksek seviye), yillik UFE ise %16,28'den %17,28'e cikti.
Yillik bazda enflasyonda en blyik katkiyl 2,7 puan ile en fazla adirliga sahip gida ve alkolsliz igecek
grubu ve ulastirma grubu sadladi. TCMB beklentileri tarafinda dederlendirdigimizde; Ylkselen
enflasyon rakamlarini endise verici buldugumuzu ve bu durumun TCMB'nin siki durusu terk etmeyi
zorlastiracagini daha once de ifade etmistik. Ekim ayir enflasyon rakamlar bu gortsiimuzi

stirdirmemizi hatta daha fazla sikilastirma beklentilerinin olusmasini sagliyor.
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Fed Aralik ayina isaret etmeye devam ediyor.

Gecen hafta Fed'in faiz kararini aldik ve beklenildigi gibi Fed politika faizini 1,00-1,25% bandinda sabit
birakti. Fed'in faiz karar metninde de Aralik ayinda faiz artisina sicak bakmaya devam ettigini
gorlyoruz. Kademeli faiz artislarina devam edecedini belirten Fed uzun vadeli enflasyon
beklentilerinde dedisim go6zlendidini vurguladi. Diger yandan gecen hafta Baskan Trump vyine
beklenildigi gibi Fed guverndrii Powellt Fed baskan adayi olarak ilan etti. ABD Senato’sunun onayi
ardindan Subat 2018’de Powell Fed baskanligi gorevini Ustlenecek. ABD'de ortalama saatlik kazancglar
ise Eylul ayindaki aylik %0,5'lik artisinin ardindan Ekim ayinda dedisim gostermeyerek beklentileri
karsilamadi. Tarim digi istihdam dedisimi de 261 bin ile beklentilerin altinda kalirken, Eylul ayi verisi
-33 binden 18 bine revize edildi. Ekim ayi istihdam data serisi zayiflik igerse de Fed’in Aralik ay faiz
artisi beklentilerini bozmayacadini dustinliyoruz. 12-13 Aralik’ta dizenlenecek FOMC toplantisinda
Fed’in faizleri 1,25-1,5% bandina gekmesi ylksek olasilikla fiyatlanmakla birlikte, bu toplantida 2018

yili projeksiyonlari oldukga 6nemli olacak.

ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Ayhk )

Investing.com
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Kaynak: www.investing.com
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EKONOMIK VERI TAKVIMi

Beklenti Onceki
6 Kasim 2017, Pazartesi
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri (Aylik) (Eylal) -- 3,60%
11:55 Almanya Hizmet PMI (Ekim) 55,2 55,2
12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Ekim) 54,9 54,9
12:30 Euro Bélgesi Sentix Yatirnmcr Glveni (Kasim) -- 29,7
13:00 Euro Bélgesi  UFE (Aylk) (Eylal) 0,10% 0,30%
13:00 Euro Bélgesi UFE (Yillik) (Eyldl) -- 2,50%
7 Kasim 2017, Sah
10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) (Eylul) -0,90% 2,60%
10:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) (Eylil) -- 4,70%
13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylk) (Eylul) 0,60% -0,50%
13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) (Eylal) 3,10% 1,20%
8 Kasim 2017, Carsamba
05:00 Cin Ihracatlar (Yillik) (Ekim) 7,00% 8,10%
05:00 Cin Ithalatlar (Yillik) (Ekim) 17,00% 18,60%
05:00 Cin Ticaret Dengesi (ABD) (Ekim) 39 milyar $ 28,61 milyar $
10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) (Eylil) - 5,20%
9 Kasim 2017, Persembe
04:30 Cin TUFE (Yillik) (Ekim) 1,80% 1,60%
04:30 Cin UFE (Yillik) (Ekim) 6,60% 6,90%
16:30 ABD Haftalik Igsizlik Maasi Bagvurulari -- 229 bin
10 Kasim 2017, Cuma
12:30 Ingiltere Sanayi Uretimi (Aylik) (Eylul) 0,20% 0,20%
12:30 Ingiltere Sanayi Uretimi (Yillik) (Eylil) 0,80% 1,60%
12:30 Ingiltere Imalat Uretimi (Aylik) (Eylil) 0,20% 0,40%
12:30 Ingiltere Imalat Uretimi (Yillik) (Eylil) 1,90% 2,80%
18:00 ABD Michigan Tuketici Glveni (Kasim) 98,5 100,7
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HAZINE IC BORC ODEMELERI

ic Borg Odemeleri @
Alicilara Gore Dagilim (Milyon ™)

Piyasa Kamu @ Toplam Odeme

2017 Y1l Kasim Ayl

01.11.2017 80 76 156
08.11.2017 54 12 66
15.11.2017 1.694 695 2.389
22.11.2017 1.275 494 1.768
TOPLAM 3.103 1.277 4.380

2017 Yih Aralik Ayi

13.12.2017 1.563 427 1.989
20.12.2017 500 70 570
TOPLAM 2.063 497 2.559

2018 Yili Ocak Ayi

10.01.2018 1.550 562 2.112
17.01.2018 1.104 150 1.254
24.01.2018 4.755 1.285 6.041
31.01.2018 465 105 570
TOPLAM 7.875 2.102 9.977
mihrag asamasindaki alitci dagi !l i1 mi baz

gostermektedir.
(Z)Kamu kurumlarina rekabetc¢ci ol mayan tek
yapilan ihrag¢lara iliskin 6demeleri ic¢eil

Kasim ayinda toplam 4,4 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,2 milyar

TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Aralik ayinda toplam 2,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 3,5 milyar

TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Ocak ayinda toplam 10,0 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,0 milyar

TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMI

2017 Yil Kasim Ay ihrag Takvimi
ihale Tarihi  Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi

14.11.2017 15.11.2017 | 13.11.2019 |Sabit Kuponlu Devet Tahuili 2 Yil / 728 Gin ihale / ik ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

14.11.2017 15.11.2017 11.08.2027 | Sabit Kuponlu DeMet Tahvili 10 Yil / 3556 Giin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

21.11.2017 22.11.2017 17.08.2022 |Sabit Kuponlu Devet Tahvili 5Yil / 1729 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

2017 Yih Aralik Ay ihrag Takvimi (')
ihale Tarihi | Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Turi Vadesi ihrag Yontemi

12.12.2017 13.12.2017 13.11.2019 |Sabit Kuponlu Devet Tahwili 2l /700 Gun Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

12.12.2017 13.12.2017 17.08.2022 |Sabit Kuponlu Devet Tahvili 5Yil / 1708 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

2018 Y1l Ocak Ay ihrag Takvimi (")
ihale Tarihi | Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Turi Vadesi ihrag Yontemi

09.01.2018 10.01.2018 13.11.2019 | Sabit Kuponlu DeMet Tahvili 2Yil / 672 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

16.01.2018 17.01.2018 16.01.2019 Kuponsuz Dewvet Tahvili 12 Ay / 364 Giln ihale / ik ihrag

22.01.2018 24.01.2018 17.08.2022 | Sabit Kuponlu Devet Tahwli 5Yil / 1666 Gun Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

22.01.2018 24.01.2018 05.06.2024 Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 Yl / 2324 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

23.01.2018 24.01.2018 11.08.2027 | Sabit Kuponlu DeMet Tahvili 10 Yil / 3486 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

23.01.2018 24.01.2018 | 12.01.2028 TUFE'ye Endeksli Devet Tahvili 10 Yil / 3640 Gin ihale / ilk ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

(*)2017 yi1l1 Aralitk ve 2018 yi1l1 Ocak aylarina iliskin ihrac¢ t
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Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhdi kapsaminda dedildir.
Yatinm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklan yatirirm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatinm aracini alma veya satma yoninde vyatirmcilarin kararlarini etkilemeyi
amagclamamaktadir. Yatirmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan goéris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum cgalisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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